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étre «a la page», pouvons-nous nous | I"étranger montrent que ces Caisses d’é-

Les ,, Gisses d’épargne pour Ia

construction ”

Nouvelles organisations dont notre pays vient
d'etre dote.

Depuis un certain temps, un mouve-
ment de propagande sévit en Suisse alé-
manique en faveur des Caisses d’épargne
pour la construction, des «Bausparkas-
sen» comme on désigne la-bas ces insti-
tutions nouvelles pour notre pays. A la
campagne comme en ville, des prospec-
tus sont partout distribués et des confé-
rences de propagande sont organisées.
Les journaux de toutes nuances consa-
crent de longs articles a ce sujet et la
quiestion fait IPobjet de discussions dans
les conversations privées et surtout dans
les auberges des villages.

Ce mouvement semble maintenant déja
vouloir gagner la Suisse romande. Il n’a
fallu que Ic temps de traduire les pros-
pectus et les slatuts. Des annonces d’a-
vant-garde commencent a paraitre dans
les journaux locaux. Des démarcheurs
s apprétent a se mettre en campagne. Il
convient donc que le «Messager Raif-
feisen», que rien de ce qui touche aux
intéréts de la classe agricole et moyenne
ne laisse indifférent, vienne entretenir
déja ses lecteurs de ce nouveau pro-
bleme.

Sous le prétexte qu’a 1’étranger (An-
gleterre, Amérique, Allemagne, Autriche)
on propage depuis longtemps la cons-
truction de petites maisons d’habitation
par le moyen des Caisses d’épargne pour
construction, des démarcheurs habiles au
verbe trés aisé, parcourent aujourd’hui
notre pays et cherchent a enthousias-
mer la population pour cette idée qu’on
présente comme étant propre a faire do-
rénavant de la Suisse un petit paradis.
Regardez, nous dit-on, alors qu’en An-
gleterre et aux Etats-Unis d’Amérique
le 83 pour cent de la population demeure
dans de petites maisons avec un jar-
din, il y a en Suisse le 28 pour cent
seulement de la population qui jouit de
ce privilege. Comment, nous expose-t-on
habilement, nous qui voulons toujours

laisser distancer dans ce domaine par
les autres nations ? Sur ce, ces notiveatix
apotres nous développent la formule de
salut et nous invitent a béndficier de Voc-
casion unique qui nous est offerte de
devenir propriétaire.

Lannée 1931
«’année des
canzirie tion

dénommce
pour

pourra ¢étre

Caisses d’¢pargne
, car ces institutions pous-
sent ces derniers temps dans notre pays
comme des champignons apres la pluie.
Toutes prétendent travailler pour le bien-
¢tre de PPhumanité. Et 'on sait faire de
la réclame et de la propagande! Non
sans raison, on peut parfois se demander
d’olt provient 'argent employé pour toute
cette pompeuse campagne. Dcs annoinces
insinueuses paraissent dans nos journaux
quotidiens et locaux; des brochures et
tracts de propagande pompeux et habile-
ment rédigés sont répandus partout et
des démarcheurs viennent nous trouver
a domicile, dans de luxueuses limousines,
pour nous faire pendant des heures une
savante réclame pour leur cause. Ces pro-
cédés nous rappellent ceux qu’utilisaient,
il i’y a pas bien longtemps, certaines
banques qui ont sombré depuis av.c ira-
cas, lorsqu’elles cherchaient & placer leurs
obligations a prime.

Ces méthodes auxquelles on n’est pas
habitué chez nous et les procédés em-
ployés par certains conférenciers a 'oc-
casion des réunions de propagande sont
propres A nous laisser quelque peu scep-
tiques et nous croyons qu’il est certai-
nement indiqué d’agir avec prudence en
ce qui concerne ces nouvelles entreprises
qui cherchent toutes, avec une telle insis-
tanice, & mettre en évidence les services
philanthropiques qu’elles veulent rendre.
Avant d’entrer en matiére, chaque ci-
toyen fera en tous cas bien de soumettre
la chose a une ¢étude objective, et de
se faire conseiller par une personne ca-
pable de porter un jugement neutre et
compétent.

Certes, chaque individu est libre d’agir
a son gré, mais nous considérons cepen-
dant comme nécessaire de mettre chacun
en garde, car les expériences faites a

pargric pour construction peuvent cons-
tituer, lorsqu’elles ne sont pas sainement
constituées et dirigées, un vrai danger
public qui ne devient évident qu’au mo-
ment olt I'entreprise commence a chan-
celer. C’est a ce mement que les cré-
dules petits déposants, qui versent dans
ces entreprises leurs sous péniblement
économisés dans espoir de pouvoir pos-
séder plus tard une petite maison a cux,
perdent leurs économies en méme temps
que leurs illusions. Les organisations éco-
nomiqtics, la presse et méme les autorités
doivent se faire une tache de prendre po-
sition objectivement sur ce nouveau pro-
bléme, de renseigner le public, de le
mettre en garde, afin que personne ne
puisse plus tard, selon les circonstances,
se prétendre une malheureuse victime,
avanl agit par ignorance. Le public a
souvent quelque peine a discerner. Ii-
vraic du bon grain.
***

A quoi visent ces Caisses d’épargne
pour construction ?

Elles opérent avec I'idée, certes fort
louable et fort sympathique en elle-
méme, de pousser les petites gens a
{"épargne, de leur permettre, par une éco-
nomie forcée, de réaliser le voeu que ca-
resse certainement chacun, c’est-a-dire de
pesséder une petite maison lui apparte-
nant, de fortifier ainsi Pesprit de famille
et de vivifier Pamour pour la patrie, tout
en favorisant indirectement I'industrie du
batiment, en créant des possibilités de
nouvelles constructions,

«Plus de loyer !». «DPréts sans inté-
réts !'» proclament pompeusement ces
Caisses d’épargne pour construction. Il
v a 1a certes de quoi retenir lattention
d’oreilles complaisantes. On reste réveur
et on se dit non sans raison: « Mais
sacrebleu, comment se fait-il que cette
bonne nouvelle ne nous soit préchée
qu’aujourd’hui seulement et que ce ré-
gime édénien ait pu rester méconnu de-
puis plus d’un siécle dans notre pays
pourtant toujours ouvert aux innovations
utiles et pratiques ?»

L’une de ces nouvelles organisations,
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que nous désignerons par son nou alle-
mand faute de pouvoir lui trouver une
traduction appropriée, la « Bauabldsungs-
gencssenchaft Kobag», a Béle nous dit
par exemple, par lintermédiaire de son
prospectus: Au lieu de payer fr.40,000
de loyer en 20 ans et de n’avoir néan-
moins rien du tout, vous pouvez avec
ce méme argent et au bout du méme
laps de temps, avoir une maison qui vous
appartient en propre, valant fr.36,000,
et libre de toute charge quelconque.

«Plus de loyer. Préts sans intéréts»
est certainement une formule  ten-
tante. Mais si l'on étudie cette formule
attentivement, on ne tarde pas a s’aper-
cevoir que ce n’est en somme que du
bluff, de la poudre aux yeux, un vul-
gaire pidge A gogos. En effet, avant de
recevoir son prét sans intérét, le requé-
rant ne doit-il pas effectuer préalablement
d’importants dépots d’épargne pour les-
quels aucun intérét ne Iui est bonifié ?
Outre cela, ne deit-il pas verser une part
d’affaires qui ne Iui rapporte naturelle-
ment aucun intérét, et enfin ne doit-il
pas verser, 4 fonds perdu, comme contri-
bution aux frais d’administration, une
somme ascendant le 10 pour cent du
crédit qu’il sollicite ? Ceci montre claire-
ment combien est illusoire cette formule:
«aucun intérét». C’est un peu le genre
que pratiquent certaines banques quifont
état d’un taux favorable, mais qui pré-
leve alors a coté de ce taux de plantu-
reuses comimissions.

Le prospectus de la « Kobag» que nous
avons sous les yeux en Cerivant ces li-
gnes nous renseigne sur la marche 2
suivre pour obtenir un de ces fameux
préts sans intéréts.

Le sociétaire effectue mensuellement
un apport de 30/oo du montant du cré-
dit de construction qu’il désire obtenir
jusqu’a ce que les sommes versées aient
atteint le 21 pour cent du crédit. Le
sociétaire verse également une part so-
ciale de fr.500. Sur ces versements la
Société préleve tout d’abord une somme
ascendant le 10 pour cent du crédit de-
mandé pour couvrir les frais d’adminis-
tration. Une fois que le sociétaire a effec-
tué toutes ces prestations, il peut pré-
tendre au crédit de construction sollicité.
Ce crédit ne lui est toutefois versé que si
la société a en ce moment des disponi-
bilités suffisantes et si la cote de répar-
tition des crédits le permet. Les préts
accordés sont alors & garantir par I'hypo-
theque sur les immeubles en construc-
tion. Une fois le prét obtenu, le sociétaire
doit Pamortir a4 raison de versements
mensuels de 50/o0 du crédit. Telle est
A peu prds la formule théorique de I'oc-
troi des crédits. Mais la réalisation pra-

tigue sera-t-elle aussi aisée ? Qu’il nous
seit permis d’en douter. On peut se de-
mander tout d’abord, tout particulitre-
ment en cette époque de crise, olt 'ou-
vrier ou Pemployé trouvera Pargent né-
cessaire pour faire face aux versements
mensucls, aux prestations extraordinai-
res et pour libérer la part d’affaires, car
les prestations sont fort considérables
peue un salarié, méme en temps normal,
car il faut bien se dire que jusqu’au mo-
aicry ot il aura recu son prét et aura
e construire sa petite villa, le requérant
devra continuer a payer le loyer de son
logement. Ne courra-t-il pas le risque
de se trouver dans une situation délicate
si le malheur le frappe sous forme de
maladie ou de chémage ? Soyons objec-
tifs: pour construire une maison pour
une famille moyenne, il ne faut pas seu-
lement fr.10,000 ni fr.20,000, mais 30
mille francs au bas mot, si 'on compte
encore le coiit du terrain.

Examinons également un autre point
du probleme. Comme les Caisses d’épar-
gne pour construction ne peuvent ouvrir
des crédits que lorsqu’elles ont de I’ar-
gent des déposants a leur disposition, il
peut ainsi se présenter qu’aprés avoir
rempli toutes ses prestations vis-a-vis de
la société, et versé le 21 pour cent du
crédit sollicité, le requérant ne puisse
recevoir son crédit que si de nouveaux
sociétaires viennent verser leur di, et
si ceux qui ont déja touché leurs préts
versent ponctuellement leurs amortisse-
nments. Qu’une panne quelconque se pré-
sente dans le mécanisme, il ne restera
alors pius qu’a attendre avant de pou-
voir toucher son crédit. Or, les expé-
riences faites auprés de semblables orga-
nisations a I’étranger ont montré que
ces temps «d’attente» peuvent étre par-
fois fort longs (10,20 ans et plus).

Vis-a-vis des sociétaires qui ne peu-
vent plus continuer a effectuer régulie-
rerient leurs prestations, ou qui récla-
ment le remboursement de leurs dépots,
les Caisses d’épargne de construction ne
sont alors pas clémentes. Conformément
aux prescriptions du reglement, les inté-
ressés ne recoivent non seulement au-
cun intérét, mais la société leur déduit
méme encore la cote-part aux frais d’ad-
ministration de 10 pour cent du crédit
sollicité. Outre cela, le remboursement
ne peut encore avoir lieu qu’au moment
olt le sociétaire aurait touché son crédit
sur la base de la cote de répartition
s’il avait continué a effectuer réguliére-
ment ses versements. Donc, les pauvres
diables qui, a un moment donné, se
voient dans Pobligation de renoncer a
utiliser leur épargne pour la construction
d’une maison sont les plus brutalement

traités et ont toutes les peines du monde
a obtenir le remboursement de leurs dé-
pots. Il sera certainement intéressant d’a-
nalyser la réaction populaire lorsque de
telles liquidations se présenteront.
ol

Si nous nous donnons la peine de
scumettie ce systéme a une critique
chjective, nous devons en déduire que
toute lorganisation est basée sur une
formule des plus compliquées et des plus
indéfinies. A ¢Oté de quelques rares pri-
vilégiés qui pourront bénéficier des cir-
constances, il y aura alors une longue
chaine de gens qui feront antichambre et
qui auront alors "occasion, tout en atten-
dant leur tour, de méditer et de se ren-
dre enfin compte que Pemprunt qu’on fait
miroiter devant leurs yeux est bien [oin
d’étre sans intéréts. La formule que pra-
tiquent ces nouvelles organisations of-
fre extrémement d’analogie avec le sys-
teme connu sous le nom de «boule de
neige», et qui est interdit en Suisse.

Outre la «Kobag» a Bile, se sont
constituées encore tout derniérement la
« Eigenheim S. A.», a Bale également,
avec un sujet allemand comme président
du censeil d’administration, et la « Hei-
mat S.A.», a Schaffhouse, sociétés qui
toutes travaillent sur des bases analogtes.

D'affaire est certainement intéressante
et productive... pour ceux qui lancent
ces entreprises et pour leurs agents. La
chasse aux clients promet donc d’étre
bien menée et d’étre fructueuse.

Chaque idée, si curieuse soit-elle,
trouve toujours des adhérents. Les Cais-
ses d’épargne pour constructions enregis-
treront donc aussi des succes dans notre
pays. Le nombre élevé des adhérents du-
rant les premiéres années permettra na-
turellemient a ces nouvelles organisations
d’accorder des crédits relativement nom-
breux. Ceci sera adroitement exploité
pour la réclame et ces Caisses parvien-
dront ainsi a attirer a elles un grand
nombre de gens qui seront alors les du-
pes lorsque se présenteront les premiers
signes de marasme, et I’on assistera peut-
étre une fois de plus a engloutissement
de I'épargne de gens qui n’hésitent ja-
mais a mettre dans des entreprises indé-
finies et hasardeuses I'épargne qu’ils ac-
quiérent pourtant a la sueur de leur front.

Dans le «Bulletin des propriétaires
fonciers», M. le Dr Béguin a déja ana-
lysé le systtme de la «Kobag» et le
taxe de périlleux. Nous sommes d’avis
que l’idée fondamentale des Caisses d’é-
pargne pour construction n’est certaine-
ment pas mauvaise en elle-méme, si elle
est réalisée non pas d’aprés le systeme
«sans intérét», mais d’apres la formule
qu’énonce par exemple la « Coopérative
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de crédit de construction» qui s’est for-
mée tout dernierement a Wil (St-Gall).
Tout comme le jeune homme conclut
une police d’assurance pour sa famille
future, il peut paraitre aussi opportun
de mettre de Iargent de c6té dans le but
défini de construire une petite maison
plus tard. Si ce jeune homme peut avoir
besoin de son argent a un moment donné
pour un autre but (installation, reprise
d’un commerce, etc.), la Coopérative pré-
nommée lui rembourse alors ses dépodts
avec un petit intérét. Cette coopérative
n’accorde également pas ses préts sans
intéréts, mais réclame un taux trés bas
¢t accerde également un intérét pour les
dépcts qui Iui sont effectués. Mais d’au-
tre part, if faul néanmoins se dire qu’a
I'heure actuelle celui qui a déja un cer-
tain capital et qui désire construire peut
s¢ procurer avec aisance les crédits de
construction utiles aupres de nos ban-
ques hypothécaires, et ceci a des con-
ditions rclativement avantageuses. Il peut
ainsi tabler sur quelque chose de bien
défini et réaliser immédiatement son pro-
jet et non seulement a une époque loin-
taine et problématique.

Puisque les Caisses d’'épargne pour
constructions nous viennent de Tétran-
ger, il est donc possible de glaner la-
bas des appréciations sur ce mnouveau
mouvement. Les résultats obtenus par
ces organisations ne doivent pas étre trds
concluants, car nous avons sous les yeux
des coupures de journaux d'Allemagne
qui déinoncent directement ces Caisses
conune ¢tant, dans la majeure partie des
cas, un vrai danger public.

Le systeme et les procédés employés
pai les Caisses d’épargne pour construc-
tion qui se sont constituées jusqu’ici en
Suisse, et les expériences souvent désas-
treuses faites A Pétranger avec de sem-
blables organisations ne sont gu&re pro-
pres a4 rendre ces entreprises sympathi-
ques dans notre pays. Celui qui tient a
un bon placement de son argent fera
bien, nous semble-t-il, de ne pas le con-
fier a ces organisations aux formules dou-
teuses et incertaines. Si quelqu’un ca-
resse le veeu de construire plus tard son
petit « chalet», oll sa petite villa, il fera
certainement mieux de constituer dans
ce but un carnet d’épargne auprds d’un
de nos bons établissements de crédit ou
Caisses d’épargne. Si P'on place ainsi
a 4 pour cent toutes les sommies que
la « Kobag » par exemple exige pour un
prét de fr.10,000, on aura au bout de
17 ans et demi, fr.16,069,63; donc 6
mille 66 fr. 63 de plus que d’aprés la
fameuse méthode nouvelle.

[a menfalité criée par les Caisses
de Crédit Mutuel

On entend souvent dire dans certains
villages que les Caisses Raiffeisen ne
sont pas appréciées, parce que leur rayon
restreint d’activité ne garantit pas une
discrétion suffisante, A la campagne sur-
tout, chacun tient au secret absolu de
ses propres affaires.

C’est évidemment Ja une des condi-
tions primordiales du développement de
nos Caisses. Les membres des Comités
et les caissiers doivent savoir garder pour
eux ce qu’ils apprennent sur le compte
des autres. A de rares exceptions pres,
ce résultat a toujours été obtenu par
le choix judicieux de ces différentes per-
sonnalités. C’est donc a tort que le re-
proche cité plus haut puisse étre écouté
par des oreilles complaisantes.

On ferait mieux, au contraire, de rele-
ver combien nos petites institutions amé-
liorent souvent 1’état d’esprit entre habi-
tants d’une méme localité. Et cela, parce
que la seule condition nécessaire a la
vie d'une Caisse, c’est la confiance.

Confiance d’une part entre les diri-
geants et les débiteurs. Si on accorde
un prét a un membre, et si on le facilite,
c’est grace au fait que ce membre est
un honnéte homme, travailleur, soucieux
de la bonne marche de son exploitation.
Et si lui-méme emprunte, c’est parce qu’il
sait qu’il s’adresse a des personnes qui
ne demandent qu’a rendre service et a
aider a traverser des circonstances dif-
ficiles.

II faut une méme confiance réciproque
entre déposants et dirigeants. Celui qui
a des disponibilités a placer le fera vo-
lontiers a la Caisse de Crédit Mutuel,
lorsqu’il aura appris que tout cet argent
est prété contre garanties, a des taux
avantageux. L’épargne locale alimente le
crédit local. C’est presque un service
d’entr’aide, dans lequel chacun trouve son
bénéfice.

D’ailleurs, quoi de plus sir que le
prét tel que le concoivent les Caisses
Raiffeisen. A notre époque d’instabilité
économique, au moment ot de grands
établissements bamncaires sont en difficul-
tés, peut-on conseiller meilleurs place-
ments que ceux des Crédits fonciers ou
des Caisses Raiffeisen a responsabilité
illimitée des sociétaires ? Certes pas. Ab-
sence de spéculation d’une part et d’au-
tre part, existence soit d’un gage sus-
ceptible de remplacer avantageusement
Pargent une fois ou [lautre soit au
moins de garanties facilement controéla-
bles.

Si de gros capitalistes avancent de for-
tes sommes sur des entreprises industriel-

les, ils savent ce quils risquent. Mais
Iépargnant porteur d’un modeste carnet
tient & savoir son argent utilisé sans trop
de risques. Les opérations de la Banque
de Genéve ont montré ce que cette cer-
titude est aléatoire lorsqu’on s’éloigne
dit crédit rural.

L’épargne bien placée encourage au
travail. L’argent prété par nos Caisses
aussi. Dans nos villages de la campagne
ou du vignoble, déposants, débiteurs et
dirigeants se coudoient fréquemment. Au
point de vue du travail, chacun sait ce
que Pautre fait. Le paresseux est blamé.
Il en résulte une certaine émulation. On
tient a faire honneur a ses engagements.
comme a ne pas dissiper le capital acquis.
La Caisse de Crédit Mutuel régularise
Parg:nt au profit d.s énergies. Elle donne
I'essort 4 de nombreux efforts essentiels
a la vie des familles. Enfin, par le fait
de la confiance réciproque, elle crée des
rapports plus ouverts entre villageois, et
¢claire Patmosphére de leur vie sociale.

P. CHAUDET.

T et e e T TR e

Spéculation

La spéculation, dans le sens général du
mot, est art, ’action d’observer des faits
avec soin, attentivement, de les soumettre
a des calculs et d’en déduire des consé-
quences, des théories, des systémes qu’on
met en pratique, et qu’on applique a
des entreprises industrielles, commercia-
les ou financieres. Vouloir faire de la
spéeulation un synonyme de jeu de ha-
sard, c’est ignorer les caracteres essentiels
de la spéculation, encore plus différente
de ces jeux qu’agiotage. Celui quijoue a
la Bourse -- comme il jouerait aux cartes
ou aux dés — ne fait ni de la spéculation,
ni méme de l'agiotage: il joue aux va-
leurs mobilieres tout bonnement, et se
fie au hasard, a la chance, au moyen de
titres, au lieu de se servir de cartes
ou de dés, mais il ne spécule pas; et, en
agissant de la sorte, ses procédés sont
aussi semblables a ceux du joueur aux
cartes ou aux dés, qu’ils sont différents
des procédés du véritable spéculateur fi-

nancier ou commercial,
Lorsque des esprits distingués: 1égisla-
teurs, juristes, économistes, penseurs,

stigmatisérent de bonne fois, et dans un
but louable, ce qu’ils désignaient, a tort,
sous la dénomination de spéculation ou
d’agiotage, ils commirent une double er-
reur, car d’ume part, ils voyaient dans
ces opérations, purement et simplement
des jeux de hasard, les confondant toutes
dans une réprobation générale, englobant
les spéculations et les véritables jeux de
bourse; de Pautre, ils ne voyaient pas
Putilité de la spéculation, rouage éco-
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nomique indispensable & la prospérité, au
développement, a la richesse d’un Etat.

Le commergant qui profite du bas prix
pour s’approvisionner et de hauts prix
pour vendre; le capitaliste qui saisit 1’oc-
casion de terrains a bon compte pour
batir; le gouvernement qui tire parti de sa
bonne situation et de son crédit pour
diminuer Pintérét qu’il sert a ses créan-
ciers...,, spéculent, et de ce commerce et
de ces constructions, de ces emprunts
profite la chose publique, qui sans ces
opératlions péricliterait. Loin de les en-
traver, la saine doctrine engage donc a
les encourager.

Ce qu’il importe, c’est de tracer une
démarcation équitablement rigoureuse en-
tre la spéculation et le jeu, entre la com-
binaison raisonnée et le risque aveugle,
entre Popération légitime et de bon aloi
et la manceuvre frauduleuse,

Le grand retranchement ot se canton-
nent encore les ennemis de toute spécu-
lation, c’est la vente a découvert. « Com-
ment soutenir, s’écrient-ils, qu’il soit licite
de vendre ce qu'on ne possede pas’?
Comment permettre une manceuvre basée
sur la baisse, c’est-a-dire sur un mou-
vement néfaste ?»

D’abord, la baisse, par elle-méme, n’est
pas un mouvement néfaste, ce n’est que
la cause de la baisse qui peut étre néfaste.
De plus, demandez donc a celui qui vou-
lant placer son argent en rente 3 pour
cent, est obligé de payer cette rente 104
-- comme il y a [une dizaine d’années
ce qui lui fait perdre 0,12 fr. par 3 fr.
par an, s’il n’est pas d’avis que c’est la
hausse qui est néfaste ?

Ensuite de quel droit interdire a quel-
qu’un de vendre a condition de livrer a
J’ai besoin,
livre, de dix mille

Il me les fau-
je  m’adresse a

une époque déterminée ?

pour imprimer un
kilogrammes de papier.
dra dans trois mois;

un marchand qui s’engage a me les four-
nir. Pourquoi le forcer de s’encombrer
de cette marchandise pendant tout un
I se la a temps
pour me la livrer..., et alors comment

trimestre ? procurera
distinguer entre les valeurs mobilieres, les
valeurs de Bourse et toute autre mar-
chandise ?

Non, tout contrat qu’il soit au comp-
tant ou a terme, est licite, s’il est ponc-
tuellement exécuté conformément au droit
commun; et prétendre qu'un marché n’es{
régulier que donnant donnant, c’est cher-
cher I'impossible et vouloir revenir a 1’é-
tat sauvage, ot ’échange seul peut étre
pratiqué. V. R.

l.e marché financier

Les trois derniers mois auront certai-
nement constitué pour le monde financier
international, la période de crise la plus
intense qui ait été enregistrée durant ce
siecle. On vit aujourd’hui dans la méme
ambiance nerveuse et agitée des premiers
jours d’aofit 1914, lorsque se déclanchait
le cataclysme mondial. Durant le mois
de septembre, la situation ne s’est égale-
ment guere éclaircie et les difficultés fi-
nancicres de ’Angleterre troublent au-
jourd’hui particulicrement ’horizon finan-
cicr international.

Ceux qui escomptaient que le mora-
toire propos¢ vers la fin juin par Ie
président Hoover permettrait a 1’Allema-
gne de souffler un peu et de redresser
ses finances chancelantes durent bientot
déchanter. Cette
tainement un apaisement passager, mais
irstitua par contre un régime de mé-
fiance a DPintérieur du pays méme et
surtout aussi aupres des nations étran-
géres qui fournissaient le crédit a notre
voisine du nord. La
attcignit son point culminant, lorsque la
« Danatbank», I'un des plus gros groupes
financiers de I’Allemagne, se trouva dans
I'impossibilité de répondre a sc¢s engage-
ments et déclancha une paralysie de tou-
tes les banques allemandes, et entraina
toute une série de mesures protectrices
comine la fermeture des bourses, les dé-
crets-loi fixant des jours fériés bancai-
res, cte. L’exportation des capitaux du
pays ct la dénonciation de crédits impor-
tants de I’étranger produisirent une vé:i-
table panique. En toute hate, des con-
férences internationales de ministres et
de magnats de la finance furent orga-
nisées et on s’appliqua a résoudre au
moins les premieres et plus grosses dif-
ficultés. Parce que la plus grande partie
des FEtats civilisés sont aujourd’hui les
créanciers de I’Allemagne, et de ce fait,
Gtroitement intéressés a la vie économi-
que et politique de ce pays, on parvint
encore assez aisément a s’entendre. Les
crédits de Iétranger a I’Allemagne furent
momentanément maintenus sous forme
d’avances a court terme de facon a lais-
ser a ce débiteur le temps de se dé-
brouiller et d’envisager une solution plus
stable. La réouverture des guichets des
banques s’effectua dans un calme rela-
tif; les communiqués gouvernementaux

mesure produisit cer-

crise de confiance

et les décrets-lois permirent rapidement
le rétablissement de conditions normales
dans la circulation monétaire et les rela-
tions financiéres. A l'occasion de la con-
férence des experts qui a eu lieu a Bale,
il a été démontré qu’au commencement

de IP’année, I’Allemagne avait utilisé le
crédit de I’étranger pour la somme f{an-
tastique de plus de 10 milliards de marcs
dont 2,9 milliards ont pu étre remboursés
durant la période courant de janvier &
juin. Dans le solde restant dit de 7,2
milliards, on dit que les créances de la
Suisse figurent pour trois quarts de mil-
liard environ.

Une chose intéressante a relater ici,
c’est que la crise de confiance qui a
exercé son action déprimante dans pres-
que tous les milieux, n’a pas atteint le
mouvement coopératif agricole. Alors que
la crainte faisait précipiter les gens aux
guichets des banques urbaines, les Cais-
ses de crédit rurales allemandes n’accu-
serent pas de prélevements extraordinai-
res. Comme ce fut le cas également du
reste aupres des Caisses Raiffeisen Suis-
ses, en aoat 1914 on peut constater
que le principe de Pentraide mutuelle et
la conscience des responsabilités indivi-
duelles permettent de surmonter avec
calime, les moments les plus critiques. Pe-
tit a petit, la confiance se rétablit dans le
pays, et le taux officiel d’escompte qui
fut porté jusqu’a 15 et a 20 pour cent,
put ¢tre ramené a 5 pour cent.

Ces derniers temps, la crise allemande

a pass¢ au second plan, la crise financitre
de la ficre Angleterre étant devenue Ia
vedette du jour. Apres le moment de
répit qu’avait apporté la constitution du
nouveau gouvernement national, les af-
faires anglaises sont devenues trés obs-
cures. I’ Angleterre a renoncé subitement
au sacro-saint principe de 1'étalon-or, et
la bonne monraie britannique tend a pas-
ser au rang de monnaie avariée.
Pour sauver leurs finances, leur mon-
naic et leur commerce, les Anglais li-
bres-échangistes semblent vouloir se con-
vertir au protectionnisme. Du reste, par-
tout dans le monde, la situation est cri-
tique.

Les répercussions du cahot général ne
furent pas trop pénibles pour le mar-
ché suisse qui continue a accuser une
grande liquidité, I’ouragan dont les ban-
ques allemanaes furent la victime a mis
la «puce a Poreille» aux dirigeants de
la haute finance suisse, et des capitaux
considérables ont été rendus liquides afin
de pouvoir répondre avec aisance aux
demandes de remboursement et parer
ainsi a toute crise.de confiance qui pour-
rait se déclancher également dans notre
pays. C’est ainsi que les dépdts a vue
aupres de la Banque Nationale Suisse,
qui en temps normal se mouvaient au-
tour de 100 millions et qui au commen-
cement de Pannée étaient taxés comme
relativement élevés avec 260 millions, at-
teignirent la somme de fr.500 millions
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vers la fin juillet, et méme le chiffre-re-
cord de 726 millions, le 23 sept. dernier.
On comprend que dans ces conditions le
Département fédéral des finances ait pu
dans un communiqué officiel parler d’un
systeme bancaire bien préparé a toutes
éventualités. Par les avatars de la Banque
de Geneve, et par les mesures d’assainis-
sement qui durent étre prises aupris de
I’Union Financiere de Geneve et du
Comptoir d’Escompte, la confiance gé-
nérale fut fortement ébranlée sur la place
de Geneéve. Malgré une augmentation de
la circulation fiduciaire, la couverture or
de la Banque Nationale n’a pas diminué
mais s’est plutot améliorée encore, puis-
qu’elle a passé de 65 pour cent qu’elle
¢tait en mai a 92,7 pour cent a fin juil-
let. Si la situation de notre devise natio-
nale reste ainsi bonne, et si la capacité
de paiement des banques est dgalement
satisfaisante, un malaise général prove-
nant principalement de la mistre finan-
ciere a I’étranger persiste alors a se faire
sentir dans notre vie économique ct la
plupart des industries sont dans le ma-
rasnie.

Les taux d’intéréts actuellement en vi-
gueur s’inspirent de la pléthore mondé-
taire. En compte-courant, les banques ne
se bonifient réciproquement qu'un taux
de 1/2 pour cent. Pour les dépits en
obligations et en bons de caisse, les gran-
des banques et les Banques Cantonales
paient des taux allant de 3 a 33/ pour
cent; seule la Banque Populaire Suisse
fait ces derniers temps une propagande
intensive pour le placement de ses titres
a 4 pour cent. Les autres établissements
paient généralement 3 trois quarts a 4
pour cent. Quant au taux de la Caisse
d’Epargne il est stabilis¢ a 3 et demi
pour cent aupr2s des établissements can-
tonaux officiels, et a 3 trois quarts pour
cent aupres des autres Caisses d’épargne.
[bes communications officielles concer-
nant de nouvelles réductions des condi-
tions appliGuées aux débiteurs n’ont pas
¢été faites durant ces deux derniers mois.
Dans les cantons de Vaud, Berne, Saint-
Gall, les établissements officiels réclament
aujourd’hui 4 et demi pour cent pour
les préts hypothécaires en premier rang.
Qu’en est-il de la situation aupres des
bourses suisses ? Les cours des actions
ont accusé ces derniers temps des baisscs
considérables et le marché a dit méme
étre fermé quelques jours pour éviter
des débacles sur les titres ¢trangers;
quant au cours des papiers-valeurs de
premier choix a rendement tixe (obliga-
tions de la Confédération, des cantons et
des communes, il est assez ferme et n’of-
fre généralement qu’un rendement d’en-
viron 3 trois quarts pour cent. Vers la

fin septembre, un fléchissement des cours
lequel ne sera probablement que momen-
tané, a atteint les valeurs suisses.

[es Caisses Raiffeisen poursuivront une
politique financiére prudente, en s’adap-
tant toujours bien aux conditions du mar-
ché de I'argent. En obligation, un taux
de 3 trois quarts a 4 pour cent pour 3
ans, et si possible pour 5 ans, en Caisse
d’épargne, 3 et demi a 3 trois quarts
pour cent, et pour le compte-courant 3
pour cent peuvent étre considérés comme
rationnels. La oit la situation le permet-
tra, des réductions sur les taux-débiteurs
pourront étre envisagées pour la fin de
Pannée, en s’arrétant alors au 4 et demi
pour cent pour les préts hypothécaires
en premier rang, a 4 trois quarts pour
cent pour les préts en second rang et
nantissenient, et a 5 pour cent pour les
préts a terme fixe, avec cautionnement.
Il est cependant indiqué d’attendre la
fin de PPannée pour prendre une décision.
Une certaine prudence lors des réduc-
tions
ne faut pas perdre de vue qu’en somme
les chances d’un renchérissement du
loyer actuel de I'argent sont plus gran-
des que celles d’une baisse plus accen-
tuée encore des taux. L’alimentation ra-
tionnelle des réserves ressort également
de plus en plus comme une absolue né-
cessité.
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Les organisations Raiffeisen suisses
en 1930

(Suite)

Activité de la Caisse Centrale de I'Union

L’extraordinaire pléthore générale de
disponibilités s’est faite aussi sentir au-
prés de la Caisse Centrale de [’Union.
Principalement ensuite de Pafflux des dis-
ponibilités des Caisses affiliées, le chilfre
du bilan a augmenté de fr. 6,04 millions
pour atteindre ainsi fr.34,279,838,51. De
41,7 millions supérieur a celui de PPannée
précédente, le mouvement général d’af-
faires ascende a fr. 473,536,681,26. Le
résultal de Pexercice a été¢ influencé dé-
favorablement par la forte diminution de
rendement des placements bancaires; le
bénélice net est de fr.172,477,65, per-
mettant la répartition suivante: 87,200 fr.
pour la distribution de P'intérét maximum
statutaire habituel de 5 pour cent aux
parls sociales, et fr. 80,000 comme ver-

est certainement indiquée, car il

-scment au fonds de réserve qui atteindra

ainsi ir. 250,000. Au 31 décembre der-
nier, fr. 150,000 ont été exigés des Caisses
affiliées sur le capital social encore exigi-
ble atin de maintenir une équitable re-
lation entre les moyens propres et les
dépodts confiés, qui augmentent dans une
forte proportion, Le capital social versé

a passé ainsi a fr, 1,900,000 et une somme
de fr.761,000 reste encore exigible. Y
compris tous les imp6ts divers, les frais
généraux ont atteint la somme de 195
mille 759,24 fr. ou le 0,51 pour cent
(0,55 pour cent en 1929) du chiffre du
bilan. Effectivement fr. 136,488,890, soit
le 0,34 pour cent seulement concernent
la Caisse Centrale, le solde de 59,310,45
fr., soit le 0,17 pour cent constituant
Papport de la Caisse Centrale a 1’Office
des Révisions et aux Services pour la
propagande et la défense des intéréts
généraux des Caisses affiliées.

LLes nouveaux dépots confiés ont été
utilisés principalement pour des place-
ments en fonds publics et en préts hypo-
thécaires. En égard au caractére particu-
liecr de notre Caisse Centrale qui fonc-
tionne comme Chambre de compensation
de plus de 500 Caisses locales, la Direc-
tion a toujours visé a conserver une forte
et proportionnelle réserve de capitaux li-
quides en renongant dans ce but a obte-
nir une meilleure rentabilité des dispo-
nibilités. Comme c¢’était déja le cas I’an-
née précédente, le 56 pour cent des actifs

sont constitués par des avoirs réalisa-
bles a courte ¢chéance, alors que les

exigibilités du bilan n’atteignent que lc
47 pour cent,

Le taux appliqué au
a vue a ¢té de 4 pour cent durant le pre-
mier, et de 3 pour cent durant le second
trimestre. Pour les nouveaux dépots a
terme, la Caisse Centrale a bonifi¢ 3
pour cent au début de Pannée et a baiss¢
successivement a 4 trois quarts et a 4
et quart pour cent net. Les dépdts a
terme qui constituent presque les deux
cinquiemes du bilan ont encore bénéficié
durant Pannée d’un taux moyen de 4,88
pour cent, Pour les avances aux Caisses
affiliées, PUnion a prélevé un taux de
4 trois quarts pour le premier, ct de
4 et demi pour cent pour le second tri-
mestre, plus la commission usuelle de
un quart pour cent par semestre.

Rapport de révision de Ia Caisse Centrale,
présenté au Conseil de surveillance de I'Union
par Ia Société Fiduciaire et de Révisions §. A.

Comme nous P’avons fait depuis plu-
sieurs années déja, nous avons procédé
cncore a la révision approfondie des
comptes el bilan de votre Caisse Cen-
trale, arrétés au 31 décembre 1930, Tout
en nous référant au proces-verbal détaillé
de nos constatations du 14 avril a. c.,
nous sommes en mesure de vous présen-
ter le rapport sommaire suivant:

i.e bilan au 31 décembre 1930 pré-
sentant un chiffre de fr. 34.279.838.51,
ainsi que le compte de profits et pertes
de 1930, accusant un bénéfice net de

~0

172.477.05 ir., sont conformes aux soldes

compte-courant



1 LE MESSAGER

donnés par les livres fondamentaux et
auxiliaires, ainsi que par les inventaires.
Nous avons soumis a un contrdle étendu
les chiffres des produits et des charges
du compte de profits et pertes, et nous
avons pu nous convaincre de leur par-
faite concordance avec les documents
comptables présentés.

A DPoccasion de notre révision, nous
avons effectué comme habituellement 1’in-
ventaire des titres et valeurs en porte-
feuille, de la caisse et des coupons a
Pencaissement. Cet inventaire concordait
exactement avec les soldes justifiés par
les ditférenis livres. Au surplus, nous
avons vérifié tous les comptes-débiteurs,
cn examinant aussi les garanties, et con-
trol¢ les soldes des banques et des comp-
tes-courants, au moyen des reconnaicsan-
ces de comptes. Les titres hypothécaires
ont fait ¢galement objet d’un examen
approfondi,

En ce qui concerne les garanties four-
nies et les hypotheques, nous nous som-
mes ¢galement assurés, en effectuant de
rombreux sondages, de la valeur effec-
live des garanties, laquelle nous a donné
loujours enticre satisfaction.

Les titres et effcts en portefeuille sont
nventoriés au bilan sur une base trés
rrudente, et sont tous de premier choix.

Nous avons pu acquérir la conviction
que votre Caisse Centrale est administrée
le facon compétente et prudente, dans [e
;adre des statuts et réglements existants.
Les organes de la Caisse Centrale font
face a une tache considérable, les affaires
wugmentant toujours ensuite du dévelop-
sement constant des Caisses affilices a
“Unier, Par rapport a 'année précédente,
¢ chiffre du bilan accuse une augmenta-
tion de 6 millions de francs et le roule-
ment (donné dans sa forme simple) s’est
accru aussi de 42 millions de francs.

La liquidité du bilan (capacité de paie-
ment) de la Caisse Centrale est encore
excellente, comme ’était déja le cas les
anées précédentes. L’activité déployée
sar "Office de révisions de "Union a été
de nouveau trés étendue, 'Union y con-
sacre chaque année des sommes rela-
tivement ¢élevées, par exemple environ 69
mille francs en 1930.

Nous nous plaisons également a cons-
tater que le Comité de direction et le
Conseil de surveillance de P’Union rem-
plissent leurs obligations s‘atutaires avec
beaucoup de zele et de prudence.

Zoug-St-Gall, le 18 avril 1931,

Société Fiduciaire el de Révision S. ..

MULLER, pp. KLAUS.
Rctivité générale du Buveau de I'Union

A ¢6té de fa Caisse Centrale, les autres
iépartemients de la Centrale de ’Union
snt déployé également une activité ires

¢tendue dont Pensemble du mouvement
a profit¢ dans unec trds large mesure.

L’activité du Secrétariat de I’'Union s’est
exercée principalement en vue de laug-
mentation du giron des Caisses, de I’al-
fermissenient des sections existantes, et
de la défense des intéréts généraux des
Caisses vis-a-vis du public et des autori-
és, particulierement Jors de la promul-
gation ¢t de Papplication des lois et des
ordonnances. Dans ce but, 71 conférences
ont ¢été données dont 31 par les soins
des réviseurs de ’Union, En plus de cela,
le Scerétariat de ’Union a pris part 2
trente audiences diverses et donné de
multiples consultations au sujet de Iinter-
prétation et de Papplication d’ordonnan-
ces et prescriptions Iégislatives, Le se-
crétaire de I'Union est encore chargé de
la dircction de I’Office des Révisions, du
service de la presse, de la rédaction des
circulaires et publications diverses.

Ensuite d’une interdiction de place-
ments des fonds pupillaires aupres des
Caisses Raiffeisen qui a ¢té prononcée
par une Préfecture de district, une re-
quéte a ¢té adressée au Gouvernement
argovien pour réclamer ['égalité de trai-
tenient a ce sujet avee les autres Insti-
tuts ruraux d’épargne et de crédit au-
sres desquels les dépots pupillaires sont
ajors autorisés, Puisque le placement des
fonds communaux a été autorisé ensuite
de recours Grand Conseil et ¢tant
donné que les Caisses Raiffeisen dispo-
sent de révisions éprouvées et sont déja
par I'Etat,
I’exception dont eclles sont Pobjet lors
du placement des fonds pupillaires cons-
titue une injustice a leur ¢égard. Nous
attendons encore le prononcé du Gouver-
cette intervention.
Apres de laborieux pourparlers qui du-
raient depuis plusicurs années déja, les
interventions faites auprés du Gouver-
nement bernois au sujet du placement
des fonds communaux et pupillaires au-
pres des Caisses Raiffeisen ont été cou-
ronnés de sucees en ce sens que le Gou-
veruenient maintenant les autori-
tés communales bernoises entidrement [i-
bres de se pronmoncer au sujet de ces
placenients, comme le prévoit du reste
la lei dintroduction au C.C.S. Une inter-
venticn sur une question analogue auprs
du Conseit d’Etat schwytzois est restée
par contre sans effet positif.

Par la loi du 30 septembre 1930, la
Guestion de la lettre de gage a éi¢ défi-
nitivement réglée. Bien que cette loi, dont
I'enirée en vigueur a été fixée au 1er
février 1931, ne tcuchét pas directement
I'activité des Caisses Raitfeisen, "Union
a cru néanmoins bon de s’intéresser finan-
| cierement 2 la constitution de la Cen-

au

spécialcnient  concessionnées

nement au sujet de

laissc

trale d’émission des établissements hypo-
thécaires, afin de pouvoir faire profiter
¢ventuellenient des avantages qui pour-
raient en résulter, les grandes Caisses
qui pratiquent le prét hypothécaire de
facon croissante. 1’Union est représen-
tée dans le Conseil d’administration de
celte Banque d’émission par le directeur
de la Caisse Centrale, M. J. Stadelmann.
Jusqu’a quel point les espoirs exagérés
parfois que le public a placés dans Iin-
troduction de ce nouvel instrument de
créait  hypothécaire se réaliseront-ils ?
C’est ce que nous enseignera ['avenir.

Certains ¢tablissements de crédit de
la Suisse romande ce refusant fréquem-
ment, lors des demandes de transfert de
créances a des Caisses Raiffeisen, d’ef-
fectuer la cession du titre hypothécaire
au nouveau créancier ou tout au moins
de rendre le titre non acquitté au débi-
teur de facon a ce que ce dernier puisse
I'utiliser encore, ’Union s’est mise en
relations & ce sujet avec I'Office fédéral
du Registre foncier. Il résulte du pro-
noncé de cet Office qu’en vertu de lar-
ticle 110 C.F.O., que le transfert des
créances par subrogation est absolument
faisable, et peut parfaitement étre exigé,
méme pour les simples affectations hypo-
thécaires, de facon a éviter aux débiteurs
cbérds les frais souvent considérables
qu’occasionne la constitution fréquente de
nouveaux ftitres.

Durant I'année, I’Union a é&ditd une
plaquette bicgraphique intitulée: « F. G.
Raiffeisen, sa vie et son ceuvre», due a
la plume de M. le Dr. Stadelmann et tra-
duite en francais par M. I'abbé Monta-
von, ainsi qu'un « Guide a l'usage des
membres des Comités de la Caisse Raif-
feisen» ct une troisicme dédition de la
petite brochure «Les Caisses Raiffeisen
Suisses et leur Centrale »,

Activite de I'0ffice de Révisions

Cemme les organes locaux sont com-
peses en général de personnes ne dispo-
saitt pas de préparation technique et pro-
fessionnelle, les révisions acquizrent une
haute importance aupres de nos Caisses.
Bien longtenips avant que les Banques
et les Caisses songeassent a leur tour a
s’organiser en Fédérations de Révisjons,
les Caisses Raiffeisen disposaient déja des
inspections professionnelles obligatoires
¢t ¢’est cerwainement en grande partie
grice a ces dernidres que le mouvement
Raiffeiseniste {outl entier s’est développé
ainsi de facon constante, sans contre-
coups ¢t sans débdcle. Servant également
A denner des conseils et des instructions
en vue d’une administration parfaite, les
révisions constituent pour le caissier bien
intentionné et pour les membres des Con-
scils de dircction et de surveillance une
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dcécharge précieuse et contribuent avant
tout a afttirer la confiance générale et a
assurer le prestige de chaque Caisse cn
particulier et de toute l'organisation ecn
gdénéral, Comme la Caisse Centrale sup-
porte les deux tiers des frais de révi-
sions, une sonmme effectivement trés mi-
nime reste a la charge des Caisses locales.

Etant donné la haute importance des
révisions, ’Union a continué a vouer une
attention spéciale a cette branche de son
activité en portant de 5 a 6 le nombre
des réviscurs et en développant le travail
de contréle de facon a pouvoir faire lar-
gement profiter toutes les Caisses des
expériences pratiques accumulées jusqu’a
ce jour. Des 516 Caisses affilices a la
fin de Pannée, 433, soit le 84 pour cent,
ont fait PPobjet d’une révision approfon-
die, effectuée a I'improviste, par les révi-
seurs de P’Union. Avec ce chiffre élevé
d’inspections qui n’avait jamais ¢été atteint
encore jusqu’ici, on approche de plus en
plus de la révision annuelle visée depuis
longtemps. Au cours des trois premiers
mois de Pannée, tous les comptes annuels
des Caisses affilices ont ét¢ également
examinés au Bureau de I'Union qui, aprecs
avoir pris toutes les notes utiles pour
la tabelle-statistique, les a retournés en-
suite avec une breve critique générale
du bilan. En général, les comptes annuels
ont ¢été ¢tablis avec une promptitude
exemplaire. A P'exception d’une douzaine
seulemeit, tous les comptes ont été adres-
sés a PUnion dans le délai statutaire
échéant a fin mars, Cent Caisses ont eu
recours aux services de I’Union pour la
cloture de leurs comptes. Un travail con-
sidérable a été également occasionné au
Bureau Central par le controle et la mise
au point des déclarations concernant les
droits de timbre fédéraux (droit de tim-
bre et impdt sur les coupons) dont la
perception s’est effectuée de nouveau glo-
balement par Pintermédiaire de I’Union.
les réviseurs ont prété également leur
concours a l’occasion de quinze remises
de gestion a de nouveaux fonctionnaires.

Au point de vue technique et comp-
table, nos Caisses ne peuvent naturelle-
ment pas étre jugées de la méme facon
que 1es institutions gérées par des comp-
tables professionnels expérimentés. Un
certain degré de perfection ne pourra cer-
tainement guére étre dépassé dans ce do-
maine. Cependant, nous pouvons consta-
ter qu’avec Paffermissement intérieur des
bilans est intervenu aussi un perfectionne-
ment équivalent dans Padministration gé-
néraie, et que les efforts faits par ’Uunion
dans ce but ont été couronnés d’un réel
sticees. On peut constater avec une vive
satisfaction que durant I’année aucun cas
d’abus de - confiance ne s’est présenté,
quaucune action d’assainissement quel-

conque n’a ¢té nécessaire et que les
amortissements  pour les pertes subies
wont ¢té qu’excessivement rares et n’ont
porté généralement que sur des sommes
importantes, [’accentuation de Ja
crise ¢économique a provoqué celte annde
un chiffre plus élevé d’intérét en sout-
francc et surtout une rentrée moins régu-
licre des amortissements. Il convient ce-
pendant de relever ici que les retards ne
peuvent pas toujours étre attribués exclu-
sivemeint a la crise économique, mais
qu'ils sent parfois le résultat de circons-
ttances psychologiques et morales. Dans
ces cas, unc attention particulicre est in-
diquée afin de bien mettre en valeur
Iaction si importante des Caisses Raii-
feisen comme élément éducateur et régé-
nérateur. De ce fait, il n’est ¢galement
pas rationnel méme en cette période
¢’abondance de capitaux que les Cais-
scs renoncent aux amortissements surles
comptes garantis par cautionnement, sim-
plement dans le seul but de réaliser un
gein d’intérét. Les amortissements ont
avant tout pour but: d’abord de pousser
le débiteur a I'économie, a ’épargne, a
la sobriété et a une régie rationnelle de
son cxploitation, puis ensuite de déchar-
ger petit a petit les cautions de leurs
engagements, de sorte a pouvoir dimi-
nuer encore les rares cas ou les cautions
sont appelées a répondre pour des débi-
teurs insolvables. La Caisse Raiffeisen
doit avoir en effet toujours bien en vue
la défense des intéréts des cautions. On
a di malheureusement constater égale-
meiit ici ou 1a que I’abondance moné-
taire a induit certaines Caisses dans la
tentation — afin d’obtenir un rendement
plus élevé des disponibilités — de traiter
certaines affaires anti-statutaires ou sor-
tant du rayon d’activité d’une Caisse Raif-
feisen (affaires industrielles, préts en de-
hors du cercle local, etc.). Il convient
a ce sujet de ne pas perdre de vue que
nos Caisses rurales ne sont pas des ban-
ques dans I’absolue acception du terme,
mais que leur role n’est au contraire que
de compléter Pactivité des autres établis-
sements financiers, en n’effectuant que
les simples et bonnes affaires de crédit
qui peuvent normalement intervenir chez
les agriculteurs et les petits artisans ru-
raux, La tiche des Comités ne réside
également pas seulement dans octroi des
préts, mais aussi et surtout dans la sur-
veillance constante des débiteurs et dans
la gérance des dossiers des garanties.
Dans cet ordre d’idée, les Conseils doi-

peu

vent non seulement veiller & une rentrée

réguliere des intéréts et des amortisse-
ments, mais surveiller encore la régula-
risation des cautionnements en cas de
déces ou de diminution de la solvabilité
d’une caution, ainsi que I’exécution des

formalités el des opérations de détails
tels que Vencaissement des coupons échus
sur les titres en nantissenient, les avis
aux institutions débitrices en cas de nan-
tissements de titres nominatifs et de po-
lice d’assurance, etc., etc. Les perturba-
tions constantes du marché monétaire ont
impliqué la nécessité pour les Comités de
se tenir constamment au courant des
fluctuations de 1échelle officielle des
taux. Dans ces périodes d’instabilité fi-
nancicre, il est particulicrement de ri-
gucur d’harmoniser toujours les taux-
créanciers aux conditions géndrales en
usage, afin de pouvoir aussi appliquer des
taux avantageux au débiteurs. Les assem-
blées géndrales doivent toujours étre pré-
parées avec beaucoup de soin et étre
rendues intéressantes; rien ne doit étre
laiss¢ au hasard, spécialement lors des
¢lections, Aupres des Caisses de quelque
importance, 'impression des comptcs an-
nuels devrait censtituer une régle a adop-
ter.  D’une mani¢re générale, on peut
constater que Pactivité des organes locaux
dans le domaine du controle a fait encore
de notables progres; il y a ajnsi déja
dans nos villages agricoles de bons et
expérimentés réviseurs de comptes. Tou-
tefois, on constate encore trop souvent
que certains niembres des Conseils de
direction et de surveillance n’ont pas en-
core une juste conception de ’importance
et de la nécessité du controle régulier
et ¢tendu des organes locaux et con-
siderent faussement Pinspection profes-
sionnelle de I’Union comme absolument
suffisante dans ce domaine, Cette opinion
est dangereuse, car les révisions de 1’U-
nion ne pensent que compléter et par-
faire le contréle régulier et systémati-
que des organes locaux.

Aussi bien dans les grandes lignes que
dang les menues questions de détail, les
révisions ont donné en général un résul-
tat satisfaisant et ont prouvé que c’est
avec raison que les Caisses Raiffeisen
sont considérées comme des coopératives
bien administrées. Une somme considéra-
ble de désintéressement, de dévouement
et de sacrifice a été dépensée au service
de la communauté, non seulement par les
membres des Comités qui exercent leurs
fonctions & titre purement honorifique,
mais aussi par les caissiers eux-mémes
qui, dans la majeure partie des cas, se
contentent de rétributions des plus mo-
destes pour leur travail.

Au cours du dernier exercice, huit
Caisses ont encore pu commémorer le
vingt-cinquieme anniversaire de leur fon-
dation, Les rapports qui ont été présentés
par les Comités dans ces occasions cons-
tituent d’intéressantes reminiscences des
difficultés du début et font ressortir en-
suite le développement réjouissant de ces
organisations qui sont devenues toutes
des ccuvres économiques et sociales
jouant un réle prépondérant dans la vie
villageoise, (4 suivre).
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Nouvelles des Sections
VISSOIE (Valais).

Vissoie est 'un des plus charmants vil-
lages du Val d’Anniviers, qui va de Sierre
a Zinal, de la vallée du Rhone aux pieds
de la Dent Blanche. La Caisse de cette
locaiité -~ une des premicres organisa-
tions Raiffeisenistes qui ont été fondées
en Valais a fét¢ dimanche 6 septem-
bre, ses vingt ans d’existence.

Cette réunion a donné loccasion de
se rendre compte des bienfaits qu'une
Caisse de Crédit Mutuel peut rendre dans
nos régions alpestres; clle a montré aussi
une fois de plus quels beaux résultats
peuvent &tre obtenus lorsque de braves
montagnards, comme le sont ceux de
cette pittoresque région, savent serrer les
rangs ct faire preuve de solidarité.

On nous donne de cette petite féte
jubilaire le compte-rendu suivant:

Pour commémorer dignement cet anni-
versaire, notre dévoué¢ Comité a eu la
délicate attention d’ajouter aux tractanda
officicls de [Passemblée générale ordi-
naire, deux articles qui ont été les bien-
venus: la riclette d’ouverture et une par-
tic récréative en guise de cloture. Gréce
a cette heureuse organisation, les Raiffei-
senistes des villages méme les plus éloi-
gnés purent faire revivre a loisir I’his-
toire de leur société, car la Caisse de
Crédil Mutuel de Vissoie a son histoire.
D'une origine modeste, elle a vécu des
années maigres et des années grasses,
suivant ’expression de notre dévoué cais-
sier; puis, malgré son jeune dge, a pris
de Pextension et de Timportance, et a
grandi en faisant du bien dans la pa-
roisse. C’est I'impression qu’ont dit em-
porter de la féte ceux qui ont entendu
les discours des orateurs et le langage
des chiffres qui ont aussi leur éloquence.

Entrons dans quelques détails:

L’historique de notre Caisse Raiffei-
sen a été brievement et clairement’
exposé par le révér. curé de Vissoie,
président du Comité de surveillance. L’o-
rateur parla avec reconnaissance de Mes-
sieurs les abbés Follonier et Monnay,
actuellement curés de Collombey et Chip-
pis, qui déja en 19006, ont importé dans la
vallée lidée de fonder une Caisse Raif-
feisen. A eux vont nos hommages et nos
remerciements ! On a été plutot lent, il
est vrai, A répondre a leur appel, car
I'idée était nouvelle; mais, la semence
était tombée dans la bonne terre; on le
vit en 1911, lorsque bien enracinée, elle
produisit les premiers fruits. Dés 1912,
la nouvelle Caisse de Crédit Mutuel,
composée de vingt-quatre membres, fit
partie de [I’Association Centrale Suisse.
Depuis lors, la marche en avant a été
constante, tant et si bien que en dix-
neuf ans, le bilan a passé de 8,100 a 399
mille francs; les réserves de 75 francs
a4 11,682 fr. et que le nombre des so-
ciétaires s’est élevé a 132.

En voyant prospérer leur ceuvre avec
tant de succes, on s’étonna dimanche,
que plusieurs membres des Comités pen-
saient devoir déposer leur responsabilité
alourdie et présenter leur démission. If
fallut Pintervention de l’infatigable pion-
nier des Caisses Raiffeisen, M. Puippe,
pour faire la part des choses: Les mem-
bres en fonctions des deux Comités fu-
rent chaudement remerciés et réélus.

Le distingué orateur exprima en ter-
uies ¢legieux son admiration pour la belle
ceuvre réalisée en si peu de temps. Il
en attribua la bonne marche A Pesprit
de travail et d’économie qui anime les
sociétaires, au dévouement inlassable des
deux Comités de direction et de surveil-
lance, ainsi qu’a la fraternclle entr’aide
de tous. Il souligna le fait que les Comi-
tés n’avaient subi que deux changements
dans leurs membres depuis la fondation
de Pecuvre: ceux que la mort avait
imposés. Ceci, tout a Thonneur de ces
hemmes de confiance et de devoir, que
nous possédons a la téte de notre Caisse
Raiffeisen, et qui n’ont pas peur de se
dépenser pour le bien commun. L’ora-
teur nous adressa encore quelques pré-
cieux conseils, basés sur sa longue expé-
rience ct trempés dans ses convictions
profondément chrétiennes.

Avec le discours de M. Puippe se clot
la séance administrative 2 laquelle suc-
cede la partie réeréative avec son pro-
gramme: discours et chant.

Le chant apporte la note gaie, tandis
que les discours donnent a chacun Poc-
casion d’exprimer librement, entre deux
calembours, une idée nouvelle et origi-
nale, parfois méme une idée riche et
digne d’étre discutée et utilisée. Mais,
le temps passe! Il fallut trop tot inter-
rompre ces instants de vie de famille, de
camaraderie et de joyeux entrain. Nous
partimes en emportant de la féte, ces
paroles qui traduisaient si bien nos im-
pressions, et par lesquelles le président
du Comité de surveillance nous congédia:
«J’ai été heureux de constater que les
Raiffeisenistes de Vissoie, nous savons
nous entendre et nous égayer. Il y a
vingt ans que nous vivons et que nous
vivons bien !»,
g1 R P e 1

Tribune libre

Des préts a terme avec garanties hypothécaires
Demande. — Ensuite du développe-
ment de notre Caisse, nous sommes appe-
lés a effectuer quelques préts hypothé-
caires. Jusqu’a quel chiffre pouvons-nous
effectuer ces préts par rapport a la taxe
des immeubles offerts en garantie ?
Réponse. — En reégle générale, les
préts sur hypothéque simple ne doivent
pas dépasser les deux tiers de la valeur
vénale sur un domaine agricole, et la
demi de la valeur sur les batiments. Un

prét effectué sur cette base constitue ce
que Pon appelle communément le «titre
hypothécaire premier rang» qui est con-
sidéré comme une créance spéciale et qui
donne droit a un taux de faveur. Toutes
les hypothéques sortant de la limite que
nous venons de définir devront étre con-
solidées par un nantissement ou par deux
cautions solvables.

Il importe que les Comités veillent tou-
jours a ce que la valeur vénale des im-
meubles engagés soit toujours en équi-
table proportion avec le montant du prét.
On est porté a aller trop loin parfois au-
prés de nos Caisses. Le titre hypothé-
caires premier rang a taux de faveur
doit avoir une valeur de négociation en
lui-méme. En étant trop large lors de
Poctroi des préts sur hypothéque sim-
ple, on favorise souvent le paiement d’im-

N

meubles A des prix trop élevés et outre

cela, la Caisse court e risque de de-
voir reprendre elle-ménie ces immeubles
un beau jour si le débiteur ne peut plus
faire face 2 ses affaires.

La question du prét hypothécaire est
particulicrement importante aujourd’hui
et nous aurons Ioccasion de développer
encore cette question de facon plus éten-
due dans un prochain numéro.

k%

Uu nantissement d'une créance hypothécaire

Demande. Un de nos sociétaires
nous remet en nantissement, pour garan-
tir un crédit, une obligation hypothécaire
que sa femme possede contre un de ses
freres. Cette garantie a été agréée par
le Comité de direction. Veuillez bien nous
indiquer les formalités qui sont a remplir
pour donner pleine valeur a ce nantisse-
ment,

Réponse. La premicre chose a faire
dans le cas particulier consiste a faire si-
guner un «acte d’engagement» (formu-
laire N0 82), par le débiteur pour Ie
mentant du crédit qui lui est accordé.

La femme du débiteur, laquelle est
propri¢taire du titre hypothécaire déposé,
devra a son tour signer «un acte de
nantissement » (formulaire N° 35 que livre
I’Union) en faveur de la Caisse et au
profit de son mari. La femme peut ici
constituer ce gage au profit de son mari
sans P'autorisation de l'autorité {utélaire.

En conformité des articles 900-906 du
Code Civil Suisse, communijcation du nan-
tissement devra étre ensuite faite au
débiteur du titre déposé. On peut utili-
ser avantageusement dans ce but le «for-
mulaire ad hoc No 108 » que vient d’édi-
ter spécialement ’Union. A ce formu-
laire est annexé un «accusé de récep-
tion» que le débiteur du titre signera
ct retournera a la Caisse; ce document
sera conservé enstite soigneusement dans
le dossier, avec le titre nanti.

Enfin il y a une derni¢re formalité
dont PPaccomplissement est recommandé;
c’est la présentation de T'acte de nantis-
sement et du titre au Registre foncier
afin que le préposé en prenne note dans
le Registre des hypotheques. Ce fonction-
naire donnera une bréve «attestation»
de la chose sur l’acte de nantissement
lui-méme,

Une fois ces formalités remplies, le

débiteur pourra disposer de son crédit.
s 00 0 0 e e 0 e

Le nouvel écu

Le 9 septembre dernier est entrée en
vigueur la nouvelle loi monétaire qui a
été votée par les Chambres fédérales en
juin dernier. Elle nous a apporté une pe-
tite sensation: le mnouvel écu. A peine
plus grand qu'une pidce de 2 francs (il
mesure 31 mm. seulement de diametre),
il offre, comme son ainé, le profil imberbe
du patre gravé par Burkhard. Cette nou-
velle piece sera mise petit a petit en cir-
culation et les anciennes pitces seront
retirées au fur et a mesure. Comme lors
du retrait des pidces étrangeres, ce sera
sans doute une nouvelle occasion de vi-
der certains «pions de bas», et on
verra surgir de Pargent 1a3 ol Ion n’en
attendait pas. Comme la valeur intrin-
seque du nouvel écu est trés minime, la
tentation de la thésaurisation ne sera du
moins par forte cette fois-ci.
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