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Extrait des deliberations

des séances des Conseils de 1'Union
des 21 et 22 janvier 1942,

1. Les conditions d’adhésion ayant
¢té toutes dioment remplies, les Caisses
suivantes, récemment constituées, sont
admises définitivement dans I'Union:

Schlatt (Zurich),

Bonaduz (Grisons),

Blumenstein (Oberland bernois),

Villigen (Argovie).

Les deux premiéres Caisses nommeées
datent encore de I'an dernier qui a en-
registré ainsi 27 fondations portant 2
731 le nombre des Caisses locales affi-
liées au 31 décembre 1942. Avec les
deux autres Caisses ci-dessus, fondées
en 1943, I'Union groupe ainsi actuelle-
ment 733 Caisses Raiffeisen.

2. L’approbation définitive est don-
née a 21 crédits spéciaux a des Caisses
affiliées, portant sur un montant global
de Fr. 1.153.000.—. Ces crédits sont
destinés presque exclusivement a des
cutreprises d’améliorations fonciéres.

3. La Direction de la Caisse centrale
soumet les comptes annuels de 1942 ct
présente un rapport de gestion circons-
tanciel.

Le bilan au 31 décembre atteint la
somme de Fr. 136,1 millions; il accuse
pour 1942 une augmentation record de
28,6 millions provoquée par l'afflux ex-
traordinaire de capitaux dans les Cais-
ses locales. Le chiffre d’affaires, donné
en forme simple, a été de Fr. 652,4 mil-
lions (505 millions I'année précédente).
L'excédent de I'exercice est de Fr.
384.820,50 (334.998,79 en 1941). Il sera
proposé a I'assemblée des délégués d’u-
tiliser Fr. 225.000,— pour le paiement
de lintérét habituel de 5 % aux parts
sociales et de verser Fr. 150.000,— au
fonds de réserve qui atteindra ainsi Fr.
1.650.000,—.

Malgré [l'augmentation importante
des impots, les frais généraux ne font
que le 0,34 % de la somme du bilan,
proportion légérement inférieure a celle
de I'année précédente.

4. 1l résulte du rapport présenté sur
la situation de la Cuisse de pension du
personnel de I'Union que la fortune so-
ciale a augmenté 'an dernier de Fr.
064.677 pour atteindre Fr. 649.165,50.
Le nombre des membres assurés a pro-
gressé de 44 a 47.

5. Le président du Conseil de surveil-
lance fait  rapport sur le résultat des
revisions effectuées par des délégations
de cet organe de contrdle, en connexion
avec la Société fiduciaire Revisa. Ces
revisions, cffectuées en partie a 1'im-
proviste et durant plusieurs jours, ont
démontré qu'un ordre parfait régne
partout et en particulier que les actifs
sont tous de bon aloi. En guise de con-
clusion le rapporteur s’est plu a souli-
gner tout spécialement la saine situa-
tion de la Caisse centrale et de I'Union.

6. La Direction de la Caisse centrale
fait ensuite un exposé sur la situation
die marché de lUargent. Celui-ci reste
excessivement liquide et tout porte a
croire que malgré les certaines petites
fluctuations enregistrées ces derniers
temps, les taux d’intéréts resteront pour
I'instant au niveau trés bas actuel. Pour
des raisons d’prdre technique avant
tout, il est décidé, a titre d’essai, de
supprimer dorénavant la commission
appliquée jusqu'ici par I'Union au comp-
te courant avec les Caisses. La Caisse
centrale calculera ainsi a l'avenir des
intéréts nets sur la base de taux quelque
peu réduits, diminuant selon I'impor-
tance des Caisses.

7. La Direction de I'Office fiduciaire
et de revision présente a son tour un
rapport étendu sur la situation des
Cuisses cffiliées ainsi que sur l'activité
du Département de revision et des dif-

férents services spéciaux qui en dépen-
dent, qui tous sont exclusivement au
service des Caisses affiliées.

[’année écoulée a permis de réaliser
un nouveau réjouissant développement
tant sur le plan intérieur qu'extérieur.
Les dépots confiés a I'administration
des Caisses locales accusent une notu-
velle augmentation qui peut é&tre sup-
nutée a 40 millions au moins. 700 Cais-
ses ont pu étre soumises a I'improviste
2 la revision des experts professionnels
de I'Union. Le résultat général de ces
revisions est bon dans I'ensemble et 1a
situation des Caisses est saine et pros-
pére. Le mouvement Raiffeisen s’affir-
me ainsi toujours davantage comme un
¢lément important -d’émancipation fi-
nancicre des classes paysannes et
moyennes de notre pays.

8. Les Comités expriment au person-
nel la reconnaissance des autorités de
I'Union pour le travail consciencicux
accompli, lequel contribue au dévelop-
pement et a la saine situation de I'U-
nion.

Il est procédé a cette occasion aux
promotions suivantes dans le cadre du
personnel composé actucllement de 47
personnes:

a) M. Ignace Egger, reviseur en chef,
jusqu’ici fondé de pouvoirs, - est
promu vice-directeur,

b) MM. O. Baechtiger, premier cais-
sier, P. Liner et W. Engeler, des
Services de la comptabilité, tous
jusqu’ici mandataires commer-
ciaux, sont promus fondés de pou-
voirs avec droit de signature col-
lective.

9. Le nouveau droit du cautionne-
ment fait I'objet d’une nouvelle discus-
sion. Il résulte d’'un exposé étayé d'e-
xemples concrets que les craintes émi-
ses antérieurement se voient confir-
mées et cela dans une mesurc dépas-
sant les prévisions les plus pessimistes.
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Les conséquences d’ordre matériel et
pratique de cette loi sont excessive-
ment graves pour les classes modestes
qui doivent recourir au cautionnement.
Et a cela vient s’ajouter une insécurité
juridique des plus pernicieuses pour le
crédit en général. La seule solution est
aujourd’hui une revision de cette loi
malheureuse.

10. Le Congrés annuel de I'Union est
prévu pour la mi-mai, a St-Gall.

11. D’un rapport présenté, il résulte
que la Coopérative de cautionnement de
U'Union, qui a commencé son activité le
ler septembre 1942 répondait a un be-
scin et qu'elle est déja fort appréciée
par les Caisses affiliées. Elle a concédé
jusqu’a ce jour 40 cautionnements pour
un montant global de Fr. 168.050,—.

12. Les Conseils discutent du cas
d'nne Caisse affiliée qui se propose de
renoncer a [l'administration gratuite.
Les organes de 'Union saisissent cette
occasion pour manifester leur ferme
volonté de s’opposer avec la derniére
ériergie & l'abandon de ce grand élé-
ment fondamental et de ne maintenir
dans 1"nion que des Caisses disposées
a respecter jalousement les principes
éprovves du systeme Raiffeisen.

13. Les Conseils prennent acte de
I'opposition occulte que certains milieux
financiers et gouvernementaux font au
mouvement Raiffeisen. Comme par le
passé, 1'Union et les Caisses affiliées
sauront répondre a ces attaques par
une administration toujours prudente
et consciencieuse, toujours conforme
aux statuts et par une activité toujours
plus féconde pour leurs sociétaires et
la communauté rurale.

14. L’approbation est donnée aux
nouveaux statuts revisés de la Fédéra-
tion des Caisses Raiffeisen de Fribourg
allemand.

La loi Sur les bangques
6l la prolection du credil bancaire

Dans une conférence qu’il a faite der-
niérement a Zurich M. Rossy, vice-pré-
sident de la Direction générale de la
Banque nationale suisse a essayé de dé-
terminer l'influence qu’exerce la loi fé-
dérale sur les banques de 1935 sur le
systéme bancaire suisse et la prépara-
tion de nos établissements financiers a
accomplir la mission qui leur incombera
aprés la guerre. Ce conférencier s’atta-
cha également a démontrer a cette oc-
casion les principaux motifs des diffi-
cultés bancaires de ces dix derniéres
années.

M. le Dir. Rossy est d’avis que les
graves erreurs commises dans le passé

ne se présenteront plus et que la capaci-
té de résistance de nos établissements
financiers est aujourd’hui beaucoup plus
grande que lors de la derniére guerre.
Le plus grand bienfait de la loi sur les
banques est sans contredit I'institution
de la revision professionnelle périodique.
Cette revision neutre a un effet préven-
tif des plus salutaires. L’obligation de
montrer les livres, de soumettre la ges-

tion a 'examen d’un expert profession-

nel indépendant incite le banquier a ia
prudence et a ne pas se livrer a des
or:érations dangereuses.

Au sujet des causes des nombreuses
défaillances bancaires, M. le Dir. Rossy
s’exprima comme suit:

Pour les grandes banques, il y a lieu
de mentionner les opérations avec 1'é-
tranger, spécialement celles qui consis-
tent en l'octroi de gros crédits dans
quelques pays seulement, ce qui est tou-
jours une source de dangers. Chez les
banques cantonales, on peut citer les
engagements trop importants dans quel-
ques industries touchées par la crise
(crédits A certaines industries d’expor-
tation, a I'hotellerie, etc.), I'influence de
la politique sur les affaires, ainsi que le
fait pour ces banques d’avoir trop lié
leur sort a celui des corporations de
droit public qu’elles sont spécialement
appelées a financer (cantons, commu-
nes). M. Rossy mentionne ensuite pour
les banques régionales, Caisses d’épar-
gne, les dangers suivants: extension de
leur activité au dehors de leur rayon
naturel, crédits sur des valeurs douteu-
ses ou difficiles a évaluer (collections
de timbre), crédits personnels trop éle-
vés, crédits de spéculation, crédits exa-
gérés 4 des membres du Conseil d’ad-
ministration. A coté de l'octroi de cré-
dits personnels trop considérables qui
constituent un risque pour tout établis-
scment de crédit, certaines opérations
ne sont effectivement dangereuses que
pour -certaines catégories d’instituts.
Ainsi, les crédits a I'étranger qui, dis-
tribués modérément et sur des bases
saines, ne comportent pas de risques
extraordinaires pour une grande ban-
que, peuvent avoir des conséquences
catastrophiques pour d’autres groupes
de banques. En examinant attentivement
les causes qui furent a lorigine des
crachs bancaires, on arrive d la conclu-
sion que chaque établissement de crédit
a été touché par la crise dans la mesure
otr il s’est écarté de la voie droite, de
son rayon naturel d’activité et du véri-
table but pour lequel il a été créé.

Depuis 'entrée en vigueur de la loi
sur les banques, en 1935, 80 banques

sont tombées en difficultés et ont dii

faire emploi de I'une des possibilités

d’assainissement instituées par la loi:

3% instituts ont procédé a la liquidation,
soit volontairement, soit aprés in-
tervention officielle,

5 banques ont procédé a un assainis-
sement de leur situation en rédui-
sant le capital social et en 'augmen-
tant ensuite par des apports nou-
veaux,

9 établissements ont obtenu une pro-
rogation d’échéances,

§ ont été mises au bénéfice du sursis
bancaire,

16 banques ont obtenu un concordat et

7 autres ont été liquidées par la voie
de faillite.

La prorogation d’échéance prévue par
la loi s’est avérée en général inopéran-
te. En effet, des 9 établissements qui y
ont recouru, 8 ont dii procéder encore
ensuite & un assainissement complémen-
taire. Le sursis accordé par [l'instance
cantonale ne s’est pas avéré rationnel
non plus.

Synthétisant ses constatations, M. le
Dir. Rossy constate qu'un défaut de la
loi est de prévoir des dispositions iden-
tiques pour toutes les banques, les pe-
tites comme les grandes, sans tenir
compte de leur structure et des condi-
tions spéciales. Au surplus, il la trouve
par trop rigide et incompléte.

* Au sujet de la capacité de résistance
de nos banques, M, Rossy a énoncé les
conclusions suivantes:

Notre systéme bancaire est aujour-
d’hui mieux armé qu’autrefois pour ré-
sister aux crises économiques. Il est pro-
tégé par une législation qui aide les ban-
ques a surmonter les difficultés éven-
tuelles et qui, en imposant a tout éta-
blissement financier I'obligation de res-
ter dans un cadre déterminé, le préser-
ve en quelque sorte. Cette double pro-
tection s’exerce sans entraver en rien
la liberté d’action qui constitue le res-
sort du développement sain et normal
de nos banques suisses. Mais il va sans
dire que cette activité ne doit s’exercer
que dans un cadre normal, naturel et
absolument conforme au but fixé. L'ex-
périence démontre que les banques qui
ont observé consciencieusement ce prin-
cipe élémentaire ont pu surmonter fa-
cilement toutes les difficultés. On peut
méme dire que dans cette simple régle
repose le secret de I'immunité bancaire
vis-a-vis des dépressions économiques.

PENSEE
La doctrine, c’est la semence.
[’action, c’est le labour.
René Leyvraz.



L'esprit de collaboration raiffeiseniste

Le président d'une Caisse Raiffeisen
genevoise saisit 'occasion de son rap-
port annuel a I'assemblée générale pour
adresser aux sociétaire ['exhortation
suivante empreinte du meilleur esprit
raiffeiseniste :

L’union du peuple suisse fera sa force.
11 existe des germes de dissension et de cri-
se sociale : les difficultés économiques que
nous traversons, la situation alimentaire,
I'augmentation des impots ; faisons en sorte
d’apaiser les rivalités qui peuvent en sor-
tir. Toutes les couches de la population
connaissent des difficultés, certaines ont
méme une situation tragique. Reconnais-
sons qu'a la campagne nous ne sommes pas
les plus mal lotis. Certes, les paysans n’ac-
cumulent pas encore de gros bénéfice, mais
le rendement de la campagne s’est tout de
méme amélioré ; au point de vue alimen-
taire, nous sommes privilégiés par rapport
A beaucoup d’autres. Sachons reconnaitre
ce qui est, ne soyons pas égoistes, disant
comme beaucoup : « Les citadins se sont
moqués de nous, a notre tour maintenant ».
Soyons plus charitables que cela; et si
d’autres envient et jalousent «actuellement»
le paysan, ne répondons pas par de la ran-
cune, montrons que nous sommes chrétiens,
pas seulement en paroles, mais en actes.
Aidons tant que nous le pouvons a main-
tenir autour de nous l'union et la collabo-
ration, abstenons-nous de tout critiquer,
faisons au contraire de l'action et du tra-
tail constructifs. Le pays est en pleine ba-
taille des champs pour assurer son ravitail-
lement et éloigner le spectre de la famine ;
faisons simplement et consciencieusement
notre devoir. Depuis 650 ans la Confédéra-
tion a vu passer bien des orages, mais elle
a résisté parce que les citoyens ont bien
tenu : de leffort individuel nait la force
collective ; cette fois encore, avec l'aide de
Dieu, nous triompherons des obstacles, des
embiches pour sauvegarder et maintenir
I'indépendance et l'existence de notre chére
patrie. A

~ Gelui qui accepie un mandal
doit 1e remplir

Sous le titre « Assiduité », le Journal de
Morges publie les justes considérations sui-
vantes qui méritent d’étre méditées égale-
ment dans nos milieux raiffeisenistes en
cette période d’assemblées générales et d'é-
lections.

Nul n’est tenu d’accepter une fonction
publique; mais du jour ot on en a ac-
cepté une, on est tenu, par la stricte
honnéteté, d’en remplir consciencieuse-
ment les obligations. Vous vous écrierez
que cela va bien sans dire; je répon-
drai, selon un mot fameux, que cela va
mieux encore en le disant.

Le régime démocratique est un régi-
me d’assemblées: assemblées commu-
nales, cantonales et fédérales. Et ces
assemblées ne peuvent valablement dé-
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libérer que si la majorité des membres
sent présents. Ceux donc qui, sans mo-
tif sérieux, n’assistent pas aux séances
diminuent la valeur et I'autorité des dé-
cisions prises, et, dans certains cas,
peuvent méme rendre la décision im-
possible. Ils manquent a leur devoir ;
c’est clair comme le jour.

A cet égard, et a tous les degrés de
notre systéme représentatif, il y a trop
de négligence. Trop de citoyens accep-
tent, ou méme briguent avec une impa-
tiente ambition, un mandat législatif,
et, une fois élus, se soucient médiocre-
ment d'accomplir assidiiment la tache
qu'il comporte. Les avantages possibles,
on les veut bien; les responsabilités, on
les écarte; les ennuis, la perte de temps,
ot cherche a s’y soustraire. Le tout,
sans s’apercevoir que l'on fournit des
armes aux adversaires de nos institu-
tions.

Certes, il ne faut pas généraliser: tous
les élus ne raisonnent pas ainsi; voire,
c'est une minorité d'entre cux qui fait
preuve de ce nonchaloir. Mais ¢’est déja
excessif. On a besoin, pour gérer les
affaires publiques, d’hommes résolus a
faire leur devoir, et I'on n’a besoin que
de ceux-la. Les autres n'ont qu'a refu-
ser une charge qui leur semble trop
tourde, ou a s'en démettre si les cir-
constances qui leur avaient permis de
I’assumer ont changé. Le politicien ama-
teur et dilettante, qui songe a son man-
dat de sept en quatorze, quand il n'a
rien de mieux a faire, est plus nuisible
aux intéréts de la communauté qu'un
ennemi déclaré.

Ceux que cela concerne n'ont-ils pas
encore compris que l'opinion publique
observe avec un mécontentement mani-
feste le laisser-aller de certains man-
dataires du peuple? La facilité avec la-
quelle on se tient pour excusé de ne
pas paraitre 4 une séance a été sou-
vent remarquée. Il v a des motifs d’ab-
sence valables, c’est entendu; mais sous
ceux qu’on invoque de préférence se dis-
simulent parfois de simples prétextes.

Le Conseil national — pour citer un
exemple précis — a beaucoup perdu de
son prestige pour cette raison-la. Au
début d’une session, presque tous les
fauteuils sont occupés, et rares sont les
députés qui ont, par lettre, justifié leur
absence. Mais, dés le second jour, des
vides se produisent, et certains débats
se déroulent dans une salle presque a
moitié vide. En outre, parmi les dépu-
tés présents, plusieurs lisent les jour-
naux ou s’absorbent dans leur corres-
pondance. Les parlementaires se fa-
chent quand on signale ces abus; mais
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lcur colere ne modifie pas une situation
dont chacun peut se rendre compte, et
que quelques présidents ont cherché a
améliorer, sans y étre parvenus jus-
gu'a ce jour.

Ce qui est vrai du Conseil national
peut I'étre, dans une plus ou moins lar-
¢c mesure, d’autres Conseils. 11 faut y
prendre garde. C’est beaucoup plus gra-
ve que d’aucuns ne I'imaginent.

Un homme politique détaillait un
jour, en la présence de l'auteur de ces
lignes, les multiples obligations qui lui
sent imposées, de par ses fonctions, et
concluait son exposé par cette excla-
mation: « Je ne peux pas étre partout
a la fois ».

— Assurément, lui fut-il répondu,
mais vous pouvez abandonner une par-
tic de vos charges!

Il s’en fut, vexé. Mais n'était-ce pas
la pure vérité?

L. S.

A propos de Ia loi sur le
désendetiement agricole

Une prise de position objective et
courageuse de la Chambre Genevoise
d’agriculture.

Dans leur session de décembre 1940,
les Chambres fédérales avaient adopté
a une forte majorité la loi sur le désen-
dettement agricole dont nous avons en-
tretenu déja plusieurs fois nos lecteurs.

Cette loi n'a toutefois pas cncore é(¢
mise en vigueur par le Co: cil fédéra!
On a donné comme motii de ce renva:
que I’élaboration de I'ordonnance d’ar-
plication de cette loi — véritable co-
losse aux pieds d’argile — demandait
un travail considérable et s’avérait ex-
cessivement compliquée et délicate.
Nous voulons bien le croire. D’autre
part, il est certain que la nécessit¢ de
cette loi est beaucoup moins apparciite
depuis que la situation agricole s’est
sensiblement améliorée.

Entre temps, le Département fédéral
de la Justice semble étre néanmoins
parvenu a élaborer des projets d’ordon-
nance d’application de cette loi. Ces
projets auraient été soumis derniére-
ment 4 I'examen des différents can-
tons. De ce fait toute la question va étre
remise en discussion.

L

C'est ainsi que la Chambre genevoise
d'agriculture et la députation agricole
du Grand Conseil ont eu a se pronon-
cer dans leur séance du 13 janvier sur
ces projets d’ordonnances du Conseil
fédéral. La Chambre a entondu a cette
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occasion un rapport de M. le Conseil-
ler d’i.tat Anken. Cette loi est en réa-
lité une action de concordat, pratique
peut-ctre pour celui qui veut se libérer
d'une partie de ses dettes, mais qui I'est
moins par contre pour les créanciers
qui doivent faire un abattement sur
leur créance, tout particuliérement les
petits artisans de village.

Une autre conséquence de cette ac-
tion de désendettement, c’est le fait que
I'exploitation est mise sous tutelle. ii
est méme nommé au propriétaire dé-
sendetté un conseil qui se substitue en
quelque sorte a lui et qui décide de ce
qu’il doit faire. Le propriétaire désen-
detté risque ainsi de perdre une partie
de son initiative.

C'est une main-mise sur la classe
agricole ¢n faveur d'une étatisation
contre laquelle nous devons, au con-

traire, réagir. C'est un élément de dé-
sagrégation de I'agriculture plutot qu'u-
ne aide véritable. Il n'est pas douteux
qu'on trouvera un systéme de désen-
dettement bien préférable.

Aprés une discussion générale, la
Chambre Genevoise d'Agriculture a
pris, a 'unanimité, la

résolution suivante :

L.a Chambre Genevoise d’Agriculture,

aprés avoir pris connaissance de la loi
fédérale sur le désendettement de domai-
nes agricoles, du 12 décembre 1940, et des
deux projets d’ordonnance qui lui ont été
communiqués, et apres en avoir délibéré,
constate :

que le systeme juridique de ces opéra-
tions, tout en étant cong¢u scientifiquement
d’une facon parfaite, conduit a des con-
séquences pratiques diverses et néfastes,
tant au point de vue de ladministration
cantonale  (Registre foncier, Office des
poursuites et constitution de commissions,
conseils et conseillers divers) qu’en ce qui
concerne 'agriculture elle-méme ou les ex-
ploitations désendettées sont placées sous
tutelle ;

que le systeme prévu conduit a I’affai-
blissement de l’énergie des agriculteurs,
fait abstraction complete des moyens déja
actuellement puissants de crédit et de sur-
veillance de crédit par les Caisses locales,
systeme Raiffeisen ;

émet le veeu que le Conseil d’Etat évite,
dans toute la mesure ou il lui sera possi-
ble, I'application de cette loi a Geneéve,
mais par contre s'efforce de renforcer l'ac-
tion des Caisses locales de crédit mutuel,
systéme Raiffeisen, qui peuvent arriver au
résultat technique le meilleur en conser-
vant le plein intérét de l'agriculteur pour
sa profession et son exploitation, maintien-
nent son indépendance et exaltent sa vo-
lonté d’action.

I’état économique normal de lagricul-
ture doit étre obtenu par la vente des pro-
duits qui assure l’existence sociale des
agriculteurs exploitants et salariés.

O

Cette attitude objective et courageu-
se de la Chambre genevoise d’agricul-
ture sur cette importante et délicate
question miéritait d’étre mise tout par-
ticulierement en relief. Maintenant qu'il
faut passer a la réalisation pratique, le
désendettement agricole effectué sur le
dos des créanciers et de I'Etat rencon-
tre une opposition toujours plus forte
dans les milieux paysans eux-mémes.
Certaines procédures d’assainissement
agricole ont laissé un cuisant souvenir
et I'on doit constater dans nombre de
cas que les sacrifices consentis, n’ont
servi a rien. Signalons également ici
que lors d'une discussion sur ce méme
sujet au sein de I’Association des pay-
sans saint-gallois des voix se sont éga-
lement fait entendre contre 1'applica-
tion de la loi. M. le conseiller d’Etat
Gemperle, en particulier, a soulevé la
question de T'opportunité et de la né-
cessité de ce désendettement collectif
et a relevé les difficultés pour les can-
tons de mettre aujourd’hui a disposi-
tion les fonds qui leur sont réclamés.

Fédeération genevoise
des Caisses Raifieisen

La Fédération genevoise des Caisses
Raiffeisen a tenu, samedi 16 janvier
1943, a (eneve, son assemblée annuel-
le. Plus de 50 délégués de 30 Caisses
prirent part a cette réunion qui a bien
reflété la vitalité de ce mouvement coo-
pératif qui réalise avec toujours plus de
stcces la réforme du crédit agricole.
L’importance de cette réunion fut sou-
lignée encore par la présence de M.
Anken, chef du Département de l'agri-
culture (bien connu des lecteurs de ce
journal par sa courageuse conférence
lors de notre congrés de Genéve), de M.
Heuberger, directeur de I'Union suisse,
de M. Desbaillets, président de la cham-
bre genevoise d’agriculture, de M. Ber-
thoud, chef du service de I'agriculture,
de M. Oezumerzifon, étudiant turc a
I'Université de Genéve qui prépare une
thése sur les Caisses Raiffeisen et de
M. Bucheler, le reviseur des Caisses
genevoises.

Le président, M. Jean Dusseiller, dé-
puté, salua cordialement la nombreuse
assistance et présenta a M. le directeur
Heuberger les sentiments de reconnais-
sance des raiffeisenistes genevois a
I'occasion de ses 25 ans d’activité au
sein de notre Union. Dans son rapport,
court et bon, le président a relaté l'ac-
tivité déployée par la Fédération, sou-
lignant les réjouissants progrés réali-
sés et définissant les buts de ce mou-

vement coopératif d’épargne et de cré-
dit rural.

Les Caisses Raiffeisen a Genéve sont
actuellement au nombre de 31. Les 4
Caisses derniérement constituées de
Chancy, Laconnex, Thénex et Versoix
sont admises dans la Fédération. Cette
derniére groupe maintenant plus de
1000 membres et 2000 épargnants. Le
chiffre du bilan (dépots confiés) de
I'ensemble des Caisses du canton est de
5 millions de francs, les réserves dé-
passent Fr. 120.000,—.

M. Constantin, Collex-Bossy, donna.
ensuite lecture du procés-verbal de la
réunion de 1942, cependant que le tré-
sorier M. Boymond (Compesiéres) pré-
sentait les comptes indiquant une for-
tune de Fr. 983,85. L’assemblée décida
d’allouer dorénavant aux nouvelles
Caisses une allocation de Fr. 50,—
comme contribution aux frais de cons-
titution. La Fédération a percu jusqu’ici
une cotisation de 50 cts par membre.
Les délégués se sont prononcés en fa-
veur d’'un nouveau plan de perception
favorisant les jeunes Caisses. Doréna-
vant la cotisation sera calculée a raison
de 5 0/00 des réserves (minimum Fr.
5-— et maximum Fr. 50,— par Caisse).

M. Heuberger, directeur de I’'Union, a
fait ensuite un exposé substantiel sur le
« nouveau droit de cautionnement et la
société coopérative de cautionnement
Raiffeisen ». 11 définit les buts poursui-
vis par la nouvelle loi et analysa les
innovations essentielles du nouveau
droit, lesquelles ne sont pas toutes heu-
reuses. Si le législateur a voulu préve-
nir le cautionnement irréfléchi, il a du
coup méme paralysé I'expansion de la
jeune génération en rendant le caution-
nement presque impossible parce que
souvent trop cher et bien compliqué.
Afin d’atténuer, dans une certaine me-
sure, les inconvénients du nouveau ré-
gime, I'Union suisse a créé une société
coopérative de cautionnement. L’ora-
teur, qui est lui-méme [Iinitiateur de
cette nouvelle ceuvre raiffeiseniste, par-
le des expériences déja réalisées par
cette institution qui se développe lente-
ment mais sfirement. Une discussion
trés intéressante a suivi cet exposé, vi-
vement applaudi.

M. Anken, conseiller d’Etat, apporta
le salut trés cordial du gouvernement
genevois et en particulier les vifs en-
couragements du Département de I'a-
griculture, lequel suit avec attention et
sympathie les efforts des raiffeisenis-
tes. M. Anken défend l'idée de l'aide
mutuelle dans le domaine agricole. Le
canton de Genéve n’a pas créé, a ’épo-
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que, de Caisse d’aide aux paysans, mais
il s’est borné a recommander a tous les
agriculteurs de travailler avec les Cais-
ses Raiffeisen. Faisant allusion a la
nouvelle loi fédérale sur le désendette-
ment agricole, M. Anken souligna par-
ticulierement la nécessité de lutter con-
tre tout systéme étatiste qui entraine
une diminution de la responsabilité ci-
vique. Comme homme d’Etat il ne peut
que déplorer cette loi fédérale et il re-
commande aux mutualistes de redou-
bler d’efforts pour rendre toujours plus
¢tficace leur systéme de désendette-
ment par l'effort personnel.

Aprés une petite collation, la partie
administrative fut reprise pour I'étude
des problémes qui se posent actuelle-
ment aux Caisses genevoises.

M. Heuberger donna a cette occasion
des directives précieuses aux dirigeants
des Caisses concernant la fixation de
I'échelle des taux pour 1943. Il faut pré-
voir une marge suffisante pour consti-
tuer les réserves indispensables.

Les questions touchant aux nombreux
crédits aux Syndicats d’améliorations
fonciéres furent discutées et éclaircies.
En principe I'Union facilite ces crédits
spéciaux mais il est bien entendu qu’u-
ne Caisse qui débute ne peut songer a
s’'intéresser a de ces affaires extraordi-
naires qu'aprés avoir effectué déja cer-
taines opérations normales. M. Dusseil-
ler, président, comme M. Ramu (Dar-
dagny) soulignérent tout particuliére-
ment ici la nécessité de suivre les con-
seils toujours bien expérimentés de
['Union.

Cette belle manifestation a donc ob-
tenu un franc succés et promet encore
an mouvement Raiffeisen genevois un

développement toujours plus grand.
*

Le marche de I'argenl
ef les faux d'interel

Durant toute I'année 1942, le marché
de largent a été extrémement liquide
et les taux d’intéréts stables. Depuis la
dévaluation, en 1936, le taux officiel
d'escompte de la Banque nationale est
resté 4 1% %. Les avoirs en compte
de virement (sans intérét) a la Banque
nationale suisse se meuvent toujours
entre 1200 et 1600 millions de francs.
Pendant que ces avoirs liquides tou-
chaient au 31 décembre leur niveau le
plus bas de I'année avec 1290 millions,
les billets de banque en circulation at-
teignaient par contre a cette méme da-
te le point culminant de 2637 millions.
Bien que cette circulation fiduciaire soit

fort considérable, notre situation moné-
taire est néanmoins certainement I'une
des meilleures qui existent puisque Ia
couverture or est de 140 % pour les
billets de banque et de 93 % pour les
billets de banque et les comptes de vi-
rement réunis. Le rendement moyein
des obligations d’emprunts suisses a
oscillé toute I'année autour de 3 % ; s'il
est descendu parfois au dessous de ce
niveau il a par contre légérement haus-
sé 4 3% % depuis le mois de novem-
bre. Les grandes banques ont bonifié
en moyenne 3 % contre obligations de
caisse et les principales banques canto-
nales 2,97 %. Ces derniéres ont égale-
ment connu un taux d’épargne moyen
de 2 % % et un taux hypothécaire pre-
mier rang moyen de 3,77 %. Si les flé-
chissements enregistrés dernierement
en bourse ont eu pour résultat que les
derniéres émissions publiques d'em-
prunts a long terme ont dii se faire a
3% % et méme 3 % %, tout porte a
croire toutefois que les taux de I'épar-
gne et des obligations de caisse en vi-
gueur dans les banques ne subiront pas
de modifications pour linstant. Il en
sera certainement de méme du taux
hy¥pothécaire premier rang qui s’est
stabilisé presque sur toute la ligne a
3% %; en tout état de cause, une ré-
cduction au dessous de ce bas niveau
n'interviendra maintenant plus puisque

le loyer de I'argent a long terme sem-

ble plutdt manifester actuellement une
légére tendance a la hausse. Sur la base
des résultats déja connus, on peut
constater qu’en dépit des difficultés de
toutes sortes, les banques suisses ont
normalement travaillé 'an dernier; les
bilans accusent encore des augmenta-
tions et les bénéfices réalisés permet-
tent de maintenir les dividendes, pour
la plupart modestes, qui ont été distri-
bués 'année précédente.

* %k %

Quant aux Caisses Raiffeisen, leur
développement a été un reflet de I'évo-
lution générale de la situation de I'agri-
culture dont elles ont I'ambition de ser-
vir les intéréts. Les dépots d’argent ont
augmenté dans des proportions souvent
considérables, alors que les nouveaux
besoins de crédit restaient relativement
faibles. Les nouveaux capitaux recus
ont été généralement affectés au ren-
forcement des disponibilités a la Caisse
centrale, ce.qui a augmenté encore sei-
siblement le degré de liquidité des bi-
lans, lesquels se voient ainsi bien ar-
més pour répondre aux besoins de cré-
dit les plus étendus qui pourront se ma-
nifester aprés la guerre.

Il résuite des comptes déja recus que
les Caisses qui ont bien suivi les di-
rectives au sujet des taux réguliére-
ment données par 1'Union et qui ont
fait un placement judicieux de leurs
disponibilités ont toutes réalisé encore
des bénéfices normaux. Quelques Cais-
ses qui ont cru pouvoir pratiquer ici
une politique personnelle ne tenant pas
compte de la situation générale du
marché de 'argent et des exigences du
bilan, enregistrent seules quelques sur-
prises désagréables. Mais nous ne dou-
tons pas que ces Caisses ne se corri-
gent de leur extravagance en s'adap-
tant, en ce début d’année, a la loi gé-
nérale a laquelle nul ne peut échapper.

Il est certain que les Caisses Raiifei-
sen sont privilégiées du fait que la
Caisse centrale accepte toujours sans
restriction tous les capitaux sans possi-
bilité immédiate d’emploi et leur ofire
un rendement intéressant.

Les comptes une fois bouclés, les
Conseils devront se réunir en séance
cemmune pour fixer I’échelle des taux
pour 1943. Ce sera l'occasion propice
pour bien s’aligner partout aux condi-
tions actuelles du marché de l'argent
et aux exigences actuelles. Les directi-
ves données a ce sujet le mois dernier
déja restent valables. Eu égard, d’une
part & la diminution constante du ren-
dement des disponibilités toujours plus
abondantes et vn, d’autre part l'aug-
mentation constante des charges (frais
généraux, impots renforcés et impots
nouveaux), il importe de prévoir abso-
lument alors une marge suffisante en-
tre les taux créanciers et débiteurs pour
assurer un bénéfice normal (1/3 %-1/2 %
du bilan au moins) en vue de I'alimen-
tation rationnelle des réserves qui res-
tent encore faibles dans bon nombre de
Caisses.

Pour les taux créanciers, les Caisses

adopteront rationnellement [I’échelle
suivante:
Obligations: 3% (3% % ne sera

concédé qu’'a 6 ans de terme au
moins) ;

Caisse d’épargne: 2 % % ;

Compte courant: 1 a4 1% %.

Sur la base de ces taux créditeurs,
on pourra envisager normalement alors
3% % pour les préts hypothécaires
premier rang, 4-4 4 % pour les fitres
second rang et nantissement et 4 % %-
4 % % pour les préts sur cautions. Pour
les avances exploitables en compte cou-
rant, on prélévera en plus de cela la
commission usuelle.

Il faudra bien se dire partout que la
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situation actuelle ne permet pas  des
extravagances dans la fixation des

taux. On ne descendra en particulier
pas au dessous de 3 % % pour les taux
hvpothécaires premier rang; si la si-
tuation e permet on améliorera plutot
alors le taux des préts hypothécaires
second rang et sur cautions.

Choses el aulres

Le Valais admet une amélioration
de sa situation.

Dans le prospectus du 4 janvier 1943
relatif au dernier emprunt cantonal qui
a eu un brillant succes, le Conseil d’E-
tat du canton du Valais a fait la décla-
ration suivante sur la situation du can-
ton :

Les résultats de l'exercice 1941 ont été
trés favorables. Malgré les dépenses extra-
ordinaires, dues a la guerre, la fortune de
PEtat du Valais s’est augmentée d’environ
Fr. 900.000,—.

Le budget de 1942 a été équilibré. I'a-
mortissement de la dette publique fixé a
Fr. 270.000,— est done couvert.

Les prévisions concernant la cloture de
P’exercice en cours sont bonnes. La situa-
tion économique du Canton est favorable.
Le rendement de l'agriculture a été inté-
ressant. L’activité industrielle s’est mainte-
nue, le chomage est inexistant.

Heureux canton !

Une sage utilisation des revenus
agricoles.

M. Blanc, secrétaire de la chambre
vaudoise d’agriculture donne a ce su-
jet, dans «La Terre vaudoise», les con-
seils suivants :

Le paysan doit utiliser ses revenus,
aprés avoir fait face a ses dépenses d’ex-
ploitation, en premier lieu a l'amortisse-
ment de ses dettes; ensuite au meilleur
équipement de ses batiments, de son bétail,
de ses ouvriers, machines et installations
diverses (silos) de maniére & pouvoir ex-
ploiter toujours plus rationnellement, sur-
tout aprés la guerre. Ne pas oublier, dans
plusieurs cas, la construction ou linstalla-
tion de logements pour ouvriers agricoles

mariés.
Le rendement de Uagriculture.

Le Secrétariat des.paysans suisses
a évalué, de facon provisoire, a 784 mil-
lions de francs le rendement brut de la
production agricole suisse en 1942.

Comparativement aux chiffres défi-
nitifs de 1941 il y a augmentation de
77 millions de francs, ou 4,5 %. Tandis
que les branches de la production végé-
tale participent a cette augmentation
par un accroissement de rendement. de
121 millions (+22,3 %), 1'économie ani-
male par contre accuse une moins-va-
lue de 44 millions (—3,8 %).

Privilege d’Ltat.

Dans le « Journal suisse d’agricul-
ture », 'organe officiel de la Chambre
genevoise d'agriculture, un correspon-
dant s'étonne que I'Etat de Genéve ait
pu vendre aux enchéres un terrain pour
culture et obtenir ainsi un prix qui, pour
I'acheteur, est trop élevé. On sait en
effet que les autorités fédérales ont
¢dicté des mesures spéciales pour pro-
téger les terres contre la spéculation.
Renseignements pris, il résulte que la
Confédération et les cantons ne sont
pas soumis a ces mesures et qu'ils peu-
vent vendre comme ils le veulent, et en
marge des prescriptions, les terres leur

appartant.
« Cela est proprement effarant —
ajoute le journal — Trouve-t-on juste

que les gouvernements chargés de faire
respecter les lois soient exemptés de
les appliquer pour ce qui les concerne.
[l v a la une anomalie a faire cesser ».

Cette remarque est fort juste.

La loi sur le cautionnement ne stipu-
le-t-elle pas, elle aussi, que les engage-
ments envers la Confédération ou ses
établissements de droit public ou envers
un canton sont exonérés de la plupart
des dispositions tracassiéres imposées
a tous les autres cautionnements. Pour-
quoi deux poids et deux mesures ?

L’idée des coopératives
de cautionnement en marche.
Lors de la session de décembre der-
nier des Chambres fédérales, M. le con-
seiller national Dr Seiler a Liestal a
déposé la motion suivante: « En consi-
dération des répercussions défavora-
bles du nouveau droit du cautionnement
sur le crédit général, le Conseil fédéral
est invité a étudier le probléme de I'as-
surance collective des hypothéques de
second rang et en particulier la ques-
tion de la consolidation et du dévelop-

pement des coopératives de cautionne-

ment. »

L’idée du cautionnement collectif de-
vient toujours plus actuelle et fait des
progres partout.

Clest particulierement le cas dans le
canton d’Argovie. En été dernier la
Caisse générale d’épargne argovienne
avait constitué une semblable coopéra-
tive qu'elle avait doté d'un capital de
Fi. 500.000,—. A son tour la Banque
cantonale argovienne et 14 banques et
Caisses locales du canton viennent de
décider également la fondation d'une
semblable institution sous la dénomina-
tion de « Caisse de cautionnement ar-
govienne ».

Des initiatives semblables sont égale-

ment en voie de réalisation dans d’au-
tres cantons.

Les organes de controle
doivent controler.

Le Tribunal cantonal zurichois vient
de condammer un employé communal
de Pfiffikon a 2 ans % de prison pour
détournement d’une somme de 36.043
francs.

L.e Tribunal a souligné a cette occa-
sion que le controle était absolument
insuffisant et qu'il avait été de ce fait
facile a4 linculpé de tromper les revi-
seurs.

CORRESPONDANCE

M. G. F. a B. (Jura bernois).

A propos de la nouvelle loi sur le

cautionnement.

Nous vcus remercions de la coupure du
journal «Le Sillon romand » que vous
nous avez fait parvenir, et qui contient
Particle « Le cautionnement » paru dans la
Page jurassienne.

Cet article est une apologie de la nou-
velle loi sur le cautionnement et en parti-
culier des dispositions concernant Iacte
authentique et le consentement du conjoint.
L’auteur trouve admirable, en particulier,
le fait que le canton de Berne oblige mé-
me a dresser l'acte de cautionnement sous
la forme habituelle de lacte notarié donc
avec minute et titre spécial. Et il releve
spécialement a ce sujet :

«On a fort bien fait, & notre avis, de
» rendre cet acte aussi solennel que possi-
» ble afin de mieux réprimer tout abus.
» Lorsqu’il faut se rendre chez un notaire,
» discuter avec lui la préparation de I'ac-
» te, supporter des frais et émoluments
» assez 6levés, on a pleinement le temps
» de réfléchir, de demander conseil et on
» ne s’engagera ainsi qu’a bon escient. »

Donc pour donner de la solennité a un
acte il suffit pour M. H. C. de le rendre
compliqué et couteux. Et pour faire réflé-
chir les gens, il n’y a rien de mieux que
de les tracasser, de les embéter, de les
charger de frais, de taxes et d’émoluments
élevés !

Cette conception est pour le moins cu-
rieuse.

L’auteur trouve également trés heureuse
la disposition selon laquelle on ne peut
plus se porter caution (sauf cas exception-
nels) sans l’assentiment et la cosignature
de la femme.

« Est-ce & dire — ajoute-t-il — qu’ainsi
» tout cautionnement devient impossible 2
» Nous ne le pensons pas, mais il ne peut
» plus étre fait & la légeére, au café aprés
» boire, ce qui a entrainé la ruine de trop
» nombreuses familles. »

Nous admettons avec lauteur que les
dispositions dont il fait ’apologie sont cer-
tes susceplibles d’assainir le cautionnement
et cela méme radicalement... en le suppri-
mant simplement ! Il est comme ce chirur-
gien qui disait: « L’opération a réussi, le
patient est mort!» Quant aux célébres en-
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gagements donnés au café, apres boire, la
loi ne les supprimera pas, puisque les bil-
lets a ordre qui se signent généralement
a ces occasions ne tombent pas sous le
nouveau droit du cautionnement et peuvent
tout comme par le passé toujours se sous-
crire sans restriction.

Nombre de gens, et cela jusque dans les
personnalités dirigeantes de l’agriculture,
sont trop enclins a ne juger le probléme
du cautionnement qu’a 'angle des quelques
cas d’abus criants qui se sont présentés
ici et la. Et a cause de ces quelques cas,
ces gens n’hésitent pas a sacrifier avec dé-
sinvolture toute linstitution du cautionne-
ment et a priver Pagriculture de la forme
la plus utile du petit erédit agricole.

I’auteur s’étend finalement en de belles
considérations théoriques sur le caution-
nement et sur les moyens de protéger les
cautions. Tout cela est fort bien. Il consi-
deére entr’autre que la solution idéale se-
rait de faire souscrire, parallelement au
cautionnement, encore un engagement de
bétail afin que les cautions aient en quel-
que sorte une contre-garantie effective.
Mais comment D'auteur envisage-t-il la
chose 2 En effet la loi du 17 octobre 1907
interdit formellement (et elle a de bonnes
raisons pour cela), la constitution, en con-
nexion avec 'engagement de bétail, de cau-
tionnement, d’engagements solidaires ou
autres garanties similaires !

Chez les Caisses Raiffeisen, qui s’occu-
pent pourtant essentiellement du petit cré-
dit, le cautionnement n’a jamais eu de con-
séquences graves. Cela montre que la véri-
table protection des cautions ne consiste
pas a compliquer et a renchérir a lexces
le crédit agricole, mais plutot a le perfec-
tionner comme le font les Caisses Raiffei-
sen.

M. P. V. a S. (Berne).

La réception des cautionnements en la for-
me authentique dans le canton dc Berne.

Votre notaire a raison. Pour les actes de
cautionnement dépassant Fr. 2000.—, on ne
peut pas utiliser le formulaire imprimé de
I’Union.

En effet, alors que partout ailleurs 'at-
testation notariée de validité peut étre don-
née simplement au pied du formulaire im-
primé déja établi, Berne a, avec le Valais
et le Tessin, 'honneur un peu spécial de
constituer le seul groupe de cantons qui
exigent que les actes de cautionnement
soient dressés par les notaires en la forme
ordinaire de 'acte notarié, c¢’est-a-dire com-
me acte en minute, avec expédition d’un
titre spécial (donc exactement la méme
procédure que pour l'acte hypothécaire or-
dinaire). ‘

Toutefois, on semble s’étre rendu comp-
te a Berne que cette procédure tracassiere
et onéreuse a Pexcés était intenable a la
longue. Aussi le Conseil exécutif a-t-il sou-
mis derniérement au Grand Conseil un
projet de « Décret concernant la passation
publique de cautionnements » qui prévoit
que la déclaration de validité des caution-
nements pourra étre aussi apposée par les
notaires au pied d’un acte déja établi sur
une formule imprimée, comme c’est le cas
ailleurs. A ce moment-la il sera alors pos-
sible aux Caisses d’utiliser sans autre les
formules imprimées de 1’Union.

Dés que le Grand Conseil se sera pro-
noncé définitivement, 1'Union ne manque-
ra pas d’en informer les Caisses en leur
communiquant les modalités completes de
ta nouvelle procédure.

A M. J.D.as.

Des tormes de¢ placement a la Caisse
Raiftfeisen.

Les Caisses Raiffeisen acceptent des dé-
pots d’argent du public sous trois formes :
a) en caisse d’épargne :

Peuvent étre placées ordinairement sous
cette forme I’épargne proprement dite, les
économies du public appelées a constituer
un dépot qu'on alimente successivement et
sur lequel on n’effectue que des retraits en
observant les dispositions réglementaires
soit les délais de dénonciation prévus.

b) en compte courant :

Sous cette forme sont effectués les pla-
cements temporaires dont on veut pouvoir
disposer librement en tout temps, sans res-
triction. Le compte courant est utilisé ainsi
de préférence par les clients qui ont un
certain mouvement d’affaires.
¢) en obligations :

Seuls peuvent étre placés sous cette for-
me, les capitaux dont on n’a pas emploi, a
longue échéance, la fortune proprement
dite.

Il appartient au caissier, lors de Pouver-
ture du compte ou du placement, de déter-
miner avec le client la forme de placement
qui convient. Ainsi, pour les dépots dont
son temps d’ouvrir non pas un livret d’é-
pargne, mais. un compte courant. En con-
séquence, nous vous conseillons, pour cette
année, d’appliquer a ces pseudo comptes
d’épargne les conditions et le taux du
compte courant, soit 1 % 9 et de les bou-
cler tous au 31 décembre en les reportant
dans la catégorie des comptes courants.

AML R aV.
Echéancier.

Votre idée est excellente. (Uest du reste
ce que nous préconisons a chaque occa-
sion. Il faut absolument que la Caisse tien-
ne un échéancier des titres déposés chez elle,
soit en nantissement de préts, soit en dé-
pot libre.

(’est le seul moyen de pouvoir contréler
systématiquement et soigner réguliérement
Pencaissement des coupons, surveiller 1'é-
chéance des titres, év. les dénoncer au rem-
boursement dans les délais prévus.

La tenue d’un échéancier est une nécessité
en vue de la bonne administration des ti-
tres et afin d’éviter toute perte d’intérét
aux clients.

AMC. U aL.

Toute moditication dans les garanties
complémentaires doit étrel autorisée par
les cautions.

Il ne faut jamais accepter une diminution
de garantie sans le consentement écrit de
toutes les cautions engagdées, qu’il s’agisse
d’une libération d’hypothéque, d’'un retrait
de titres en nantissement, ou de toute ga-
rantie complémentaire.

Sans cela les cautions appelées a payer
peuvent alléguer du fait qu’elles n’ont pas
eu connaissance de la chose pour obtenir

-des dommages-intéréts.
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Communications du Bureau de I'Union

Anciens formulaires périmés d'acte
d’engagement.

Nous devons constater lors des revi-
stons que malgré les instructions for-
melles données, les caissiers utilisent
encore les anciens formulaires pour les
préts et crédits accordés aprés le ler
juillet 1942.

Nous rappelons par conséquent en-
core une fois que pour tous les préts et
crédits accordés sous le régime du nou-
veau droit de cautionnement, seuls peu-
vent étre utilisés les nouveaux formu-
luires Nos 140, 141 ou 142 que livre
U'Union.

Pour éviter toute équivoque a I'ave-
nir, nous prions les caissiers qui posse-
dent encore par hasard une réserve
d’anciens formulaires inutilisables, de
les détruire.

Un superbe calendrier a efieuiller
est offert par I'Union aux Caisses affi-
lices, comme cadeau de nouvel-an. Il
sera remis aux caissiers a ['occasion
du retour des comptes annuels.

Remise des comples annuels a I'Union

Nous rappelons encore une fois a
MM. les caissiers que les comptes et le
bitan de I'exercice écoulé doivent étre
adressés a I'Union pour le

ler mars au plus tard.

A cette occasion, 'Union examine si
les comptes sont techniquement bicn
dressés, s’ils ne présentent pas d’ano-
malies comptables et prend toutes les
données utiles pour les publications et
statistiques officielles.

Le retour des comptes intervient
dans le plus bref délai possible, dans la
régle dans les 5 jours, toujours dans
I'ordre dans lequel ils sont entrés. Afin
d’éviter des «embouteillages» — on
tiecndra compte que I'Union doit mani-
puler plus de 730 comptes en un mois
et demi a peine — nous prions instam-
ment les caissiers d’éviter d’adresser
leurs comptes 2 ou 3 jours seulement
avant leur assemblée générale en récla-
mant le renvoi par retour du courrier!

Les Caisses qui, pour une raison ou
pour une autre, auraient des difficultés
a terminer pour le ler mars sont ins-
tamment priées d’en informer a temps
le Bureau de I'Union.

Une enquéte spéciale de la Banque

nationale.

1. La Banque nationale suisse demande
cette année e¢n vue d'une étude sur
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LE MESSAGER

le petit crédit, un état des préts et
crédits classés selon leur importan-
ce. Pour ne pas charger encore plus
les caissiers, 'Union a pris sur elle
d’effectuer ce gros travail, cela sur
la base des extraits et des bilans qui
lui seront remis.

oo

. Cette enquéte spéciale porte unique-
ment sur les préts a terme et les cré-
dits en comptes courants garantis
par nantissement de titres, caution-
nement et engagement de Dbétail.
Ceux garantis par hypothéque, de
méme que les avances aux commu-
nes n'entrent pas en ligne de compte.

3. MM. les caissiers sont donc instam-

ment priés de porter séparément sur

Uextrait Il Débiteurs les différentes

catégories de préts effectués, ou
tout au moins de désigner par un
« H» les préts garantis par hypo-
théque et par un « C » les avances
aux communes, cela en marge des
comptes sur les extraits I Débiteurs
et IIT Ct. Crt.

Pensées.

Surveiller, c’est veiller sur ce qu’on
aime: surveiller, c’est donc, avant tout,
un acte d’affection; voila le vrai sens
de la surveillance.

La vraie prudence a deux yeux: |'un
est fixé sur le but a atteindre, I'autre
sur le risque a courir; elle voit jusqu’au
bout, et ¢’est pourquoi elle sait affron-
ter le risque.

MOT DE LA FIN

— Mon cher ami, jaurais besoin de
500 francs. Tu n’as qu’a me cautionner
et la banque me prétera cet argent.

— Je préfererais que ce soit moi qui
avance les fonds et la banque qui cau-
tionne !

NOTICE

L’abondance des matiéres nous obli-
¢e a renvoyer plusieurs articles au pro-
chain numéro. Nous nous en excusons
aupres de nos correspondants.

Rédaction :

HENRI SEREX, secrétaire-adjoint de
I'Union Suisse des Caisses de Crédit Mutuel.

Union Suisse des Caisses de Crédit Mutuel

(Systéme Raiffeisen) St-Gall

ACTIF 8ilan de la Caisse centrale au 31 décembre 1942 PASSIF
Caisse : Fr. Ct. Fr. Ct.
a) Espeéces 1.796.187,72 E ¢ b R 1.075.045.9
b) Virements B. N. S. 10.536.960,69 ngagements en banque & vue 015.045,90
c) Chéques postaux 408.276,58 12.741.424,99 Avoirs des Caisses affiliées :
a) A vue 51.719.371,50
g°“P°“S 30.574:10 b) & terme 50.718.250,—  111.437.621,50
anques : = o
a) Avoirs a vue 1.750.712,64 Autres créanciers a vue 3.141.395,17
b) Autres avoirs 375.000,— 2.125.712,64
S Caisse d'épargne 4.746.911,05
Crédits aux Caisses affiliées 3.928.513,— Comptes de dépots 2.823.754,05
P\ortefeullle des effe’ts‘ ' 5.088.798,75 Obligations 5.241.500,—
Comptes courants débiteurs gagés — dont
garantis p. hyp. Fr. 623.806,65 — 2.097.489,— Emprunts auprés de la Centrale d'émis-
Avances et préts a terme gagés — dont sion de lettres de gage 500.000,—
i garantis p. hyp. Fr. 515’;90?20 t— 1.759.538,20 Cheéques et dispositions a court terme 102.899,05
vances en compte courant et préts sy
aux communes 7.898.093,28 Autre)s gostes dud'pf:j.sﬂ t 29,560 30
Seal a oupons d obligations . )
Placements' hypotl?ecau'es 35.129.823,24 B Tob patis seeiales 225.000 —
Fonds publics et titres 64.507.312,12 ¢) Profits et pertes 9.820,50
Immeuble (Batiment de 1'Union (estima- d) Intéréts courus 38.471,65 302.852,45
tion fiscale Fr. 368.400,—) 180.000,— —
Autres postes de l'actif : Fonds propres :
a) Mobilier 1,— a) Parts soc. versées 5.087.000,—%)
b) Intéréts courus 621.398,25 621,399,25 b) Réserves 1.650.000,— 6.737.000,—
136.108.979,17 136.108.979,17

*) avec Fr. 5.087.000,— obligation d'effectuer des versements supplémentaires, conformément a l'art. 9 des statuts
et en tenant compte des réserves, le capital total de garantie s'éléve a Fr. 11.824.000,—.

Propositions concernant la

Répartition du bénéfice disponible

Intéréts aux pérts sociales : 5% de Fr. 4.500.000 #)
Versement au fond de réserves
Report & compte nouveau

Fr. 225.000,—
» 150.000,—
» 9.820,50

Fr. 384.820,50

#) Les autres Fr. 587.000,— qui figurent au bilap n’ont été libérés que le 31 décembre 1942 et ne touchent par conséquent

pas d’intérét pour cet exercice.
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