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L'année 1974 aura été I'année la plus fortement perturbée sur le plan monétaire depuis la fin de la deuxiéme Guerre mondiale.
La relation de change entre les monnaies frangaise et suisse — engagées toutes deux dans un flottement indépendant — s’en est forte-
ment ressentie. Le cours du franc suisse a Paris s'est apprécié de FF 1,43 en début d'année & 1,76 le 31 décembre, cela en décrivant
une courbe fortement accidentée, dont le point culminant du premier semestre avait été atteint avec FF 1,71 le 14 mai, celui du second
semestre avec FF 1,79 le 19 novembre. Vu dans la seule perspective du rapport FF [FS, le raffermissement de la monnaie frangaise consé-
cutif & la victoire électorale de M. Valéry Giscard d'Estaing aura été de courte durée. En réalité, c'est 3 un net alourdissement de la
monnaie suisse que I'on a assisté tout au long de 1974. — Le 17 octobre, les autorités fédérales pensaient pouvoir supprimer l'inter-
diction faite aux banques de rémunérer les fonds étrangers déposés aprés le 16. Il s’en suivit une vive reprise du cours du franc suisse
qui s'accentua fortement au mois de novembre, obligeant le Conseil fédéral (le 21 nov.) a réintroduire I'intérét « négatif» sur les dépots
étrangers et a le fixer, cette fois, & 3 9, par trimestre (contre 2 %, auparavant). Malgré cette pénalisation sévére qui diminue un dépot
de 100 F a 88,53 F en année pleine, le retour a un cours plus proche de la réalité économique a été de courte durée. Aprés une chute
de 69, contre dollar et de 7,3 % contre franc francais, la monnaie suisse a repris son cours ascendant.
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