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Bern — Beme Bema
Bureau .Bern

Schuhwaren. — 1922, 13. April. Die Kollektwgesel!sclmft unter der
Schuhwarenbaus, in Bern (S. H. A. B. Nr. 66 vom -

Firma, Gebriider Wiithrich,
20, Mirz 1918, Seite 447 und dortige Verwcisungen), hat sich aufgeldst. Die

Fimma ist nach durchgefiihrter Liquidation erloschen. Aktiven und Passiven -
gehen iiber an die Firma «Andreas Wiithrich», Schuhwaren, Aarbergergaste |

Nr. 29, in Bern (S. H. A. B. Nr. 36 vom 13. Fehruar 1922, - Seite 266).
Buchbxndere:, Lebensmittel 18. April.

A, Christes-Lederle, Buchbinderei und Lebensmittelhandlung, in Bern (S. H.

A. B. Nr. 190 von 16. Auguet 1917, Seite 1322), wird mfo]”e Konkurses amt-

lich gestrichen.

Schuhreparacuren — 18. April. Inbaber der Firma Wendelin }
Sinnwell, in Bern, ist Wendelin Sinnwell, von Brpmfrarten bei Bern, in Bém. -

Schuhrepa,raturwerkstau, Metzgergasse és.

18. April. Maschinenfabrik Winkler, Fallert & Cie., Akhengesellschaﬂ
mit Sitz in Bern (S. H. A. B. Nr. 210 vom 25. August 1921 Seite 1694 und
dortige Verweisungen). ‘Die Unterscbrift Carl Winkler ist erloschen. -

18, April. In der Firma Handelsgenossenschaft Xylem, mit Sitz in. Bem :

(S. H. A. B. Nr. 2 vom 4. Januar 1922, Seite 7 und dortige Verwexslmgen),

ist' die Unterschrift des szeprasulenten Gottiried Gurtmer, in Schwarzen-

burg, infolge Ausscheidens aus dem-Verwal tungsrate erfoschen.
Chemikalien, Schuhputzcréme usw. — 18. April. Eintra-

gung von' Amtes wegen auf.Grind Verfﬁgung des Reg‘terungsmtes des Kan--

tons Bern vom 22, Mirz 1922:

Inhaber der Firma Karl Griininger, in" Bern, ist Karl Griininger, von |

Berneck (St Ga.llen), in Bern. Generalvertretung der Firma Gentner, cbemi-
sche Fabrik in ‘Goppingen. " Schubputzeréme, Nigrin, Putzpomma.de ‘usw.,
Mittelstrasse 5. Der Inbaber leht mit seiner Ebefrau Alice Jobanna geb.
Kilpfer in vertraglicher Giitertrennung.
.. Nihmaschinenhandlung — 19. April. Die l"xrma H. Herrmann,
Nﬁhmaschmean.ndlung, in Bern (S. H. A. B. Nr. 199 vom 27. August 1917,
Seite" 1378), ist " infolge ‘Abtretung des. ‘Geschiftes erloschen. X
Nihmaschinen, Mercerie..— 19. April. Tohaber der. Firma Jo-

hann Herrmann, in Bern, ist Johann Baptist Herrmann, von und in Bern, Néh-

maschinenhandlnng und ‘Mercerie, Kramgasse b.

: 19,  April. Die Firma’ Ernst Bircher, Verlag
Buch- und Kunstbandlung 1sw., in Bern (é H. A. B. Nr. 234 vom 22. Septem-
ber 1921, Seite 1854 und dort.xge Verweisung), ist infolge Ueberganges an die

Firma «Buchhamdlung & Verlag Ernst_ Bircher, Aktiengesellschaft», in Bern,

erloschen

‘19, April. Die Firma Wiﬂwe Knuchel, Met: ers, ‘in ‘Sinneringen (S. H. A.

8, :
B. Nr. 247 vom 14 Jum 1905 Selte 986), st mfolge Todes der Inhaberm er-

loschen. . :

tMeétzgerei ) e 19. ‘April, F‘riednch Kbucel* und Adolf K_nuchel beide
von Iffwil, in Smnermgen, -haben unter der Firma Fritz & Adolt Knuebel,
in"Sinneringen; eine KollcKtivgesellschaft emgega.ngen, welche am 1. Januar
1922 ihren Anﬁa.ng nalini. Gross- und Klemnretzgerex 1m ‘Boll, Gememde Ve-
chigen. :
: lg19 Apn] Die' '«Tex- Ton»—Fabnk A.-G. (Produits «Tex- Ton» S. A.) (Pro-
dotti «Tex—Ton» S. A), mit Sitz in Giimligen: bei Bern (S. H. A. B. Nr. 231
vom 19. Septeniber ‘1921, Seite 1823), hat sich durch Beschiuss der ordent-
lichen Genera.lversm‘hnﬂung vorii ‘10.” April 1922 aufgelvst. ‘Die Liquida-
tion mit Wirkiing ab’l. April 1922 wird durchgefithrt durch Johann Wenger-
Igeli, von erchenﬂlumen Kaufmann, in Gﬁmlvfen, 'lls quuldator Dxnscr Li-
qmdat,or h'lt das Recht dcr Einzchintersehrift.

" Bureau de Delémont.
. Forges,
machinesabhrunmir,— 19 avril.-Sous 1a raison sociale Société anonyme
Wenger & Oo, il &5t créé une:socitté- anonyme- qui- & son siége X Delé-
nmont; Genré de commerce: Forges, manufacture de coutellerie et services,
fabnque dc machines & brunir. La société reprend la suite des affaires de la
50Ciété en commandite «Wenger et Cos, & Delémont, dont elle acquiert les
postes de I'actif du bilan au 31 décembre 1921 pour le prix de fr. 1,318,124, 20
en prenant en charge un passif de fr. 718,124.20 et en délivrant pour la- dif-
férence de fr. 600,000 & Théo Wenger 1200 actions entiérement libérées de
ladite société anonyme. Les statuts de la société portent la date du 8 avril
1922. La durée de la société est indéterminée. Le capital social est de huit
cont mille franes (fr. 800,000), divisé- en 1600-actions au porteur de fr. 500
chacune. Les puhhcauons de la s0ciété se font par la Feuille officielle suisse
du commerce. La signature sociale est-conférée A chacun des membres du
conseil d’administration individuellement. Le conseil d@’administration Tepré-
sente la sociétd vis-i-vis des tiers et il est’ composé de Théo Wenger, in-

dustriel, de Berne, président; Georges Tarnutzer, commergant,: de- Schiers, et -

Caspar Oert.h ‘commercant, de Ennenda, t.ous domxcmés a Delémont Bu:eaux
Route de Bale 25, & Delémont,

- Socmé 1mmobil;ore de la Rue de Ja-
e R Is suisses. |
Service internationa) des virements postaux..— Taux d’escompte et cours du change,

Die Firma -

(Ernest Bircher, Editeur), '

. 19 avril. La Nouvelle Compagnie du Chemin dé fer Régional
Glovelier, 2 Glovelier (F. 0. 5. duc. du27ganv1erl‘.)09 n° 21, e 147),
‘est - actuellement e par un conseil @administration de 9 membres
‘composé de: Ernest Frepp, avocat, de Laufen, demeurant & Moutier; Lucien
‘Liévre, professeur, de Court ant 4 Porrentruy; Henri Si- -
monin, conseiller d’Etat, du Bémont, demeurant 3 Berre; Fritz Trechsel,

égier-

‘} imgénieur en chef, de et demeurant "3 Berne; Joseph .!obm1 président du

Tribunal, de et demeuram 4 Saignelégier; Arnold Jeangros, mdustriel, de

] Montfaucon, demenrant & Postentruy; Charles Beuret, agriculteur, du Bémont,

demeurant an Bémont; Joseph Gerspacher, ancien gérant, de et demeurant a
‘Detémont; Paul Brahwr, secrétaire communal,’ de et. demeurant 3 Lajoux.
Le président du conseil d’administration est. Ernest Frepp, avocat, de Laufon,
demeurant 4 Moutier, et lo secrétaire A]phonse Rubin, caissier-comptable,
de Reichenbach, demeirant 3 Glovelier, qui engagent la seciété par: leur
‘signature eollectxve Les signaturés de Charles Orettez et Eipést Burri cont
‘éteintes et radiées. i
Bureau de Porrenlmy c
Graines potageree — 19 avril. La maison Ch. Chavanne, a
Porrentruy, commerce de graines et représentations’ diverses (F. o. s. du c.
du 18 janvier 1916, n°® 14, page 82), a changé sa raison sociale en Charles
‘Chavanme et a réduit son genre de commerce qm est actuellement: Commerce
‘de graines potagéres.

Freiburg — Fribourg — Frihorgo
" Bureau de Bulle (disirict de la Gruyére)

: Eplcene, mercerie, quxnealllene — 1922, 13 avril. Le
cbef dc la maison Alexandre Overney, a Chm-mey, est Alexandre Ovemey,
ff. Frangois, ongmmre ‘de Broc, domicilié 2 Charmey. Epicerié, mercerie,
.quircaillerie; au
. Modes. — 18 avn] Le chef delam.'uson Félise Favre, 4 Broc, est
Félise Favre, fille d’A]phonse, originaire de Broc, et y domiciliée. Modes; .
au ‘village. .

Epicerie, mercerie. — 18 avril. La raison Asna Conus—Bucha, X

4 Charmey (F. o..s. dn c. du 13 février 1918, n® 36, page 239), est radiée em-

suité de renoncla,tlou de 1a t:tu!axre -

3 J_r T P e Lo -So]othm Solture -Soleita
: £ Bureau Grénchen
Quincaillerie, Zigarren, .

18. April. Die Firma Wwe, Aug Flury, in Grenchen, Quincaillerie, Zigarren-

und Kolonialwarenbandlung (S. H. A. B. Nr. 170 vom 24. Juli 1915, Seite 35),

ist infolge Todes der Inbaberin im Handelsregister gestrichen worden_ Ak-

tiven und Passiven iihernimmt die Firma Hedwig Flury, Quincaillerie, Mer-
cerie und Kolonialwarenhandlung, in Grenchen (S. H. A. B. Nr. 83 vom

7. April 1922, Seite 671).

Basgel-Stadt — Bale-Ville — Basilea-Citta

Wirtschaft — 1922, 15. April. - Die Firma' Arnold Gral-Christ, in
Basel (S. H. A. B. Nr. 133 vom 27. Mai 1921, Seite 1074), Wutschaftsbetneb
ist infolge Verzichtes des Inhabers erloschen. .

16. April. Die Aktiengesclischaft unter der, Fu'ma Banque auxiliaire du
Commerce et de PIndustrie Société anomyme,. in Briissel, mit Zweig-
niederlassung in Basel (S.H. A B. Nr. 246 vom 27. September 1913 )
Seite 1747), ‘Bankgeschifte aller Art, ist durch Konkurs aufgewst worden, N
die Firma ist infolgedessen von Amtes wegen gestrichen. :

Kolonialwaren,technischeundeh emische Produkte;
Eijer. — 18. April. Die Firma Abt—'l‘urler in Base!(s H. A:B. Nr. 298 .vom
6. Dezember 1921, Seite 2851);: Ag .und K 1on, Jmport und Export
in Kolonjalwaren, technischen und chemischen Produkten, nimmt des fernern
in die Natur ihres Gescbiiftes auf: Interkontinentaler Eierhandel. .

. Hoch-und Tiefbau. — 18. April. Die Aktiengesellschaft unter der
Firma Ed, Ziiblin & Ce, A.G., in Zilrich, .mit . Zwexgmeder]assung ’
in Basel (Ansftihrung von Bam.en in Hoch- gmd Tiefbau usw.), hat in ihrer’
ausserordentlichen Generalversammlung vom 17. Mirz 1922 die §§ 19, 21, 23. '
-Absatz 4 und 24 Absatz 4 der Gesellschaftesmtuten revidiert. Dic., lnsher im,
Scbweizerischen Handelsamtsblatt Nr. 173 vom 18. Juli 1921, Seite 1424/5
und ' dortige . Verweisungen . publizierten Best\mmuugen erfahren dadurch fol-
gende Aenderungen: ;Der Verwaltungsrat bezexchnet diejenigen Personen,
‘weleben die Verttetung der. Gesellschaft nach at und die rechtsverbind-
liche Unterschrift oder das Recht, fiir dic’ Firma. per Prokura. a1 ze:chnen,
zugteht. Er setzt auch die Art und Form dér Zeichnung fest.

Internationale Transporte. — 18. ‘Apri. In der Kollektiv-

Kolonxa]waren. 1922,

i i 1 gesellscbaft unter der Firma Jacky, Maeder :& Co., in Basel (S.H.A.B.
manufacture ‘de ‘coutellerie- et; serv:ces,<

Nr, 193 vom 27. Juli 1920, Seite 1454); internationale Transporte, sind die an
Robert Kippelé und an Emil Hintermann-Strittt erteilten Prokuraunterschriften .
-erloschen. Die Firma ertexlt Kollektivprokura an Paul Maeder und Paul Jacky,
beide von und in Basel, in der Weise, dass diesc unter sich. oder je ciner mit
einem der -andern Kollekt.xvprokunst.eu zur rechtsverbindlichcn Prokuraunter-
schnft namens der Gesellschaft befugt sind. ¢ X
- Wirtschaft. — 19. April. Die Firma Wwe, Alh Kohler-Burkart, in |

Basel (S.H. A.B. Nr. 148 vom 14. Juni 1921, Seitc 1190), Wntschaftsbemeb
ist infolge Verzichtés der Inhaberin erloschen

" 19. April: In den Verwaltungsrat der Aktlengcsellscban unter der Firma
Schweizerischer Bankverein, in Basel (S.H. A.B. Nr. 2 vom 4. Januar 1922,
-Selte 8), ist als weiteres Mitglied gewihlt. worden: Jacques Schmidlin, Dele.
gierter des Verwaltungsrates, von nnd in Basel. y

‘Genf — Genéve — Ginevra

Spémalxtés allmentaxres, otec. — 1922 18 avril. Le chef de
la maison Marc-A, D €; Plainpalais, est Marc-Antoine Demaurex, de

a
Gendve, domicilié, 3 Drize (Veyrier). Comptoir ‘de spéc:ahtés ahmentmres,

| (héfaéuques et hygiéniques. 10, Rue de 1a Muse.
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Epicerie, vins, ete. — 18 avril. Le chef de la maison Frangois .

Dunand, a Plainpalais, est Frangois Dunand, le Cologny, domicilié & Plain-
palais. Commerce d'épicerie, vins et liqueurs. 56, Boulevard de la Cluse.

18 avril. Dans son assemblée générale extraordinaire du 30 mars 1921,

dont le procés-verbal a é6té dressé par Me F.-M. Rehfous, notaire, & Gendve,
la <Soci¢té anouyme des suspenseurs et amortisseurs & air S.A.M.V.A.,
société anonyme ayant son siége 4 Genéve (F.o.s. du ¢. du 10 février 1'923,
page 373), a voté sa dissolution. La société ne subsiste plus que pour sa liqui-
dation qui s’opérera sous la raisnn sociale de: Société anonyme- des sus-
p s et amorti a air S. A.M. V. A. en liquidation, par les soins de
Jacques Bohy, négociant, de Bogis (Vaud), i Cologny; Paul Lachenal, avocat,
de Plan-lcs-Onates, aux Eaux-Vives, et Paul Maillart, négociant, de Plain-
palais, 3 Genéve. La société en liguidation sera valablement engagée par la
signature collective a deux des liquidateurs.

Pharmacie. — 18 avril. La raison Ed. Court, pharmacie, avec en-
seignes: <Pharmnacie de Carouge», et «Pharmacie du Léopards, & Carouge
(F.0.s. du e. du 25 mars 1913, page 519), est radiée ensuite de cessation de
commeree, - 7

18 avril. Aux termes d’acte passé devant Me Adrien Picot, notaire, i
Geneve, le 4 avril 1922, il a été constitué, sous la dénomination de Société
Immobiliére du Bel. Avenir, une société anonyme ayant pour objet:
I'achat, 1a Jocation et 1a vente d'immeubles sis dans le canton de Genédve, et,
en partieulier, I'achat, pour le prix de fr. 6380 des parcelles 2646 (10 ares
44 motres) et 2648 (56 metres) de 1a commune de Chéne-Bougeries, appar-
tenant 3 la Société Anonyme Florissant Conches. Lo sidége de la société est
fixé A Chéne-Bougeries. Sa durée est illimitée. Le capital social est de
mille francs (fr. 1000), divisé en 5 actions de 200 francs chacune. Les actions
sont nominatives. Toute publication émanant de la société a lieu par la voie
de la Feuille d'avis officielle du canton de.Gendve. La société est administrée
par un conseil d’administration composé de un 2 trois membres. Lo conseil
d’administration détermine les personnes appelées 3 représenter la société.
11 a décidé que cette dernidre serait valablement engagée par un administra-
teur. Le premier.conseil est composé de Edmond-Jean Glaser, architecte-
eonstructeur, du Petit-Saconnex, & Chéne-Bougeries. Siége social: Avenue des
Marronniers. L . Ry

18 avril. Suivant proeés-verbal -d’assemblée générale dressé par Me
‘Albert Choisy, notairc, & Genéve,.le 29 mars 1922, la Société de Reconstruc-
tion Urbaine, société anonyme ayant son sidge & Genéve (F.o.s.
du c. du 7 février 1922, page 239), a modifié ses statuts en ce sens que pour

les aetes 4 passer et les signatures A donner le conseil d’administration est.

valablement représenté par 'un de ses membres spécialement délégué ou par
la majorité de ses membrcs. Les autres modifications apportées aux statuts ne
sont pas sujcttes i la publication. Les administrateurs sont: Léon Bovy, archi-
teete, de Genéve, 4 Plainpalais; Jaques Marion, banquier, de Gendve, 3 Her-
mance, et Frédéric Raisin, avocat, de et & Gendve (tous inscrits).

8 avril. Dans son assemblée générale extraordinaire du 10 avril 1922,
dout le procés-verbal a été dressé par Me V.-L. Rochat, notaire,"d Genéve, la
Société Immobilitre Les Moulins de Drize, société anonyme ayant son
siege & Troinex (F.o.8 du c. du 14 juillet 1919, page 1247), a pris acte
de la démission de 'administrateur Constant-Prosper Boeykens, lequel est
radié; elle a désigné comme seul administratenr: Charles-Henri Baumgartner,
négociant, de Plainpalais, & Pinchat (Veyrier).

18 avril. Les raisons ci-aprés sont radiées d’office ensuite de faillite:

Epicerie. — Joseph Charles, commerce et représentation d'épicerie,
huiles et savons, &4 Genéve (F.o.s. du ¢. du 7 décembre 1920, page 2316).

Combustibles. — Dubols et Cie, commerce de combustibles, soeiété
en nom collectif, &4 Plainpalais (f.o.s. du e. du 4 novembre 1921;
page 2129). ) ]

Maroquinerie. — Albert Uhry, fabrication de maroguinerie et spé-
cialités de sacs pour. dames, & Gendve (F.o.s. du c. du 25 octobre 1918,
page 1680).

Marchand-tailleur.— S. Griinberg, marchand-tailleur pour dames
et messieurs, & Genéve (F.o.s. du c. du 30 juillet 1918, page 1241). .
o e e e )

A. G. Kurhaus Bergiin
5 % Obligationenanleihe von Fr. 300,000 I. Ranges.
" 4% % Obligationenanleitie von Fr. 100,000 III. Ranges.

Die Inhaber von Obligationen unserer hypothekarisch im I. Range sicher-
gestellten 5% Anleihe von Fr. 300,000 werden hiermit im Sinne'der Verord-
nung betr. die Gliubigergemeinschaft bei Anleihensobligationen vom 20. Fe-

bruar 1918 zu einer Gliiubigerversammlung auf Dienstag, den 2, Mai 1922,
4 Il.nkoluj,'ol,"t_n ¥

nachmittags 2% Uhr, in Chur, K

TRAKTANDEN:
1. Bericht iiber die Lage der Gesellschaft, A= i
‘2., Beschlussfassung betr. die Pfandfreigabe des Postgebiudes. -
3. zBpscthssfassu.ng -betr. Prolongation der Anleihe und Stundung der
insen. 2 . s :

Die Inhaber von Obligationen unserer hypothekarisch im III. Range sicher-
gestellten 43¢ % Anleihe von Fr. 100,000 werden hiermit im Sinne der Verord-
nung betr. die Gliubigergemeinschaft bei Anleihensobligationen vom 20, Fe-
bruar 1918 za einer Gliubigecversammlung auf Dienstag, den 2, Mai 1922,
nachmittags 3 Uhr, in Chur, Kantonalbankgebiude, eingelad

TRAKTANDEN: °
- 1, Bericht tiber die Lage der Gesellschaft.
2. Beschlussfagsung betr. die Pfandfreigabe des Postgebiudes.
8. Beschlussfassung betr. Vergichtleistung auf die aufgelaufenen Zins-
riickstiinde und Einfiihrung eines variablen Zinsfusscs.

Zutrittskarten zu beiden Versammlungen werden von der Biindnerischcn
Kreditgenossenschaft in Chur ausgegeben. 1041)

Bergiln, den 5. April 1922. Der Verwaltungsrat,
[ e e e e e

. Société immobiliére de la Rue de la Paix B, Lausanne

Messieurs les porteurs de délégations de I'Emprunt 2me rang du capital
de fr. 70,000 dc la société ci-dessus désignée sont convoqués, en application
do I'Ordonnance fédérale du 20 février 1918, 2 une assemblée de délégataires
pour le lundi, 8 mai 1922, 4 11 heures, au bureau de M. A. Cottier, géométre,
Rue de la Paix 4, 3 Lausanne, en vue d’examiner les mesnres 3 prendre pour
la sauvegarde de leurs intér8ts communs,

. L'oxdre du jour comporte 'examen de la situation résultant de la pour-
suite exercée par l'emprunt 1et fang ot détermination sur des propositii(:)%s de
$)

remboursement ou de rachat.
Les cartes d’admission 3 I'assemblée seront délivrées par la Société de
Banque Suisse, sur présentation des titres ou de récépissés de banque.
Soc. immob. de la Rue de la Paix B.: Le gérant de la grosse:
Le consell d’administration. Société de Banque Suisse.
L I o5 ot e e e e e

‘Nichtamlicher Tel — Partie-non oficelle — Parte non- nficiale

’ | Grande-Bretagne
(Communication de la Division iule de la Légati
du 11 avril 1922.)

Le probléme des changes et la Contérence de Génes, On se souvient
qu'aprés la conclusion du Traité de Versailles, le Professeur John Maynard
Keynes avait publi¢ un livre intitulé « Economic consequences of the Peace »,
ouvrage qui avait fait sensation & 1'époque. Les opinions exprimées par 1'auteur
avaient d’autant plus de valeur qu’il avait été un des experts du Gouverne-
ment britannique lors des négociations de Paris. Depuis cette époque, il a
publié, sur la « Reconstruction » de I'Europe, deux autres études, & savoir:
« A Revision of the Treaty » (suite du précédent) et « A Treatise on Proba-

de Suisse A Londres

bility ». :

D’autre part, Mr. Keynes vient de faire paraitrc dans I’édition commerciale
du’ « Manchester Guardian » un article trés remarqué sur la stabilisation des

-changes. Cet article, écrit a titre de «suggestion » pour la Conférence de
' Génes, " traite d’abord le probléme du rétablissement ‘de 1’6talon
.d’or. Les fluctuations des changes, dit-il, affectent nécessairement les mar-

chands qui achétent dans un endroit pour revendre dans un autre; mais ce
n’est que I'état du change qui les affecte, et il leur est indifférent si 1 dollar
vaut 5 ou 50 marks, & condition que ce chiffre $oit connu d’avance et demcure
constant, C’est pour assurer cette invariabilité que se pose le probléme de
la stabilisation. La seule solution possible actuellement est celle dite du
« pegging », qui consiste & fixer les changes non directement moyennant de
I'or, mais en s’arrangeant 4 ce. qu’unc monnaie nationale soit échangeable
4 un taux fixe contre une monnaie étrangére qui se trouve elle-méme sur
une base-or. y o 203 e

Le but d’un pays d’apprécier son change au moyen de la déflation
est un concept opposé & celui de la stabilisation. Ceux qui travaillent 2 ap-
précier lenr change ont évidemment P'intention de le stabiliser plus tard,
lorsque le niveau désiré aira été atteint. Mais, tant que dure la période
d’amélioration, on commet une confusion en parlant de stabilisation. Il n'y a
pas anjourd’hui un seul pays européen qui ait déja déclaré laquelle des deux
méthodes il se proposait d’adopter. Il est nécessaire que les deux problémes
soient nettement séparés. Mr. Keynes arrive a la conclusion que le but le
plus important est de fixer le change et non de V'apprécier. Ce n’est point
de bonne politique de différer la stabilisation avec I'espoir que, dans-1’entre-
temps, les fluctudtions en valeur d’or tendront & la-hausse. L’intérét-principal
est de rcstaurer et développer le commerce intérnational. 1l y a lieu cependant
d’examiner aussi les raisons contraires, Ceux qui désirent plutét le relévement
du change de leur pays, et non sa fixation, sont influencés par les considérations
suivantes: : . e

a) Le fait que le change d’un pays revient & sa position d’avant-guerre
confére au dit pays un prestige financier;

b) laisser la valeur-or de la monnaie d'un pays dans la position ot la
guerre I'a placée est envisagé comme un acte injuste envers les rentiers et
tous ceux dont le revenu est fixe;

c) attendu qu’a la longue, le pouvoir d’achat de la monnaie d’un pays
ne peut rester constamment différent & I'intérieur de ce qu’il est a 1’étranger
(alors qu'il peut y avoir momentanément une grande différence), ane politique
qui consiste A fixer le change (qui détermine la valeur de la nonnaie 41'étranger)
4 sa valeur actuelle pourrait finalement faire baisser dans le pays méme la
valeur de la monnaie nationale au-dessous de sa position présente;

d) on croit souvent que, sila valeur-or de la monnaie d’un pays a augmenté,
le travail en profitera par une réduction du coit de la vie, que les marchandises
étrangéres cofiteront moins cher et que les dettes étrangéres payables en or
seront plus facilement liquidées. rilat

Le prcmier argument a du poids en ce qui concerne des pays comme
la Grande-Bretagne, les Pays-Bas, la Suéde, la Suisse et I'Espagne. Pour
les autres pays, I'argument a peu de valeur. j

Quant au deuxiéme argument, rétablir les valeurs d’avant-guerre veut
dirc augmenter celles de la guerrc et d’aprés-guerre, ce qui aurait pour con-~
séquence d’élever les droits des rentiers sur une. proportion intolérable du
revenu tofal de la communauté. Si le franc et la lire devaient étre ramenés

-4 la parité d’avant-guerre avec I'or, le fardeau du service de la dette pesant

sur les contribuables de ces pays serait tel que V’alternative serait une révo-
lution avee répudiation, ou une suppression de I’avantage du rentier au moyen
d'une levée sur le capital. g

Le troisiémc argument est important pour 1'Allemagne.

Le quatriéme argument est une illusion. Car si, par exemple, un franc
francais vaut plus, il achétcra non seulement davantage de marchandises,
mais aussi de travail, c'est-2-dire que les salaires baisseront; et la valeur
des exportations francaises (qui -paient pour les importations) tombera,
calculée en francs, dans la méme mesure que celle des importations. .

D'autre part, voici les arguments en faveur de la stabilisation du change
au lieu de son appréciation: sl I’étalon d'or pouvait étre réintroduit dans
I’Europe entiére, il est entendu que ce rétablissement stimulerait de fagon
considérable la reprise de la production, du commerce et du crédit international,
ainsi que le flux des capitaux 14 oi ils font le plus besoin. Mais I'Europe n’est
pas dans une situation qui lui permette de procéder & 1'appréciation du change
de tous les pays qui la composent. Les pays de I'Europe occidentale 'sont
manufacturiers et importent en général avant d’cxporter; quand le commerce
va bien, ils accumulent’des stocks de marchandises importées pour le com-
merce en grand qu'ils prévoient; pendant la dépression, leurs industries
vivent de ces stocks sans les remplacer, ce qui a pour résultat quc leurs im-
portations tombent davantage que leurs exportations. Quand le commerce
renait, lcurs besoins d'importation risquent de fairc rebaisser leur change.
En outre, la dépression du commerce aura facilité 1a vente de bons du Trésor
et autres titres par les gouvernements éuropéens, ce qui a pour conséquence
que les déficits budgétaires (par exemple en France et en Italie) n’ont pas en-
trainé une augmentation aussi grande de la circulation du papier-monnaie
que cela aurait été le cas autrement. Mais quand la confiance revient, 1'argent
employé momentanément en bons du Trésor devient nécessaire au commerce,
et les changes tendent a souffrir de ce qui peut étre décrit comme une inflation
différée. De tout ce qui précéde, on peut déduire que les résolutions suivantes
devraient étre présentées A la Conférence de Génes:

10 Jes pays dont la monnaie 1égale a une valeur-or dépréciée de plus de
20 % (comparativement & sa valeur de 1914) ne doivent point tenter de
restaurer leur monnaie au nfveau de sa valeur-or d’avant-guerre;
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20 il est désirable que toutes les monnaies deviennent, aussitét que
possible, interchangeables contre de I'or 4 un taux fixé, et, dans ce but, les
taux auxquels leur nouvelle valeur-or est respectivement fixée devraient
étre choisis sur la base & laquelle il parait pratiquement possible de les main-
tenir dans un avenir prochain. Quant A I'emploi de I'or dans la circulation
actuelle, il est essentiel de le prohiber, parce que I'Europe aura besoin de tout
son or 4 titre de réservc contre les fluctuations des changes, et ne peut se per-
mettre de voir la moindre partie de cet or se trouver, sans emploi utile, dans
la poche ou les cachettes du public. Sur le principc qui précéde devrait étre
fondée une troisitme résolution, 4 savoir: ;

30 les Puissances sont d’accord, -alors que leurs Banques procéderont
A I’émission de billets contre remise d’or, de ne pas frapper de piéces d’or
actuelles et ne pas permettre leur circulation dans le public & la place du
papier monnaie. Tandis que I'or devrait étre disponible sur demande, & un
taux fixe, en échange de billets, eet or ne devrait étre destiné qu’a ’exportation

seulement pour la liquidation d’obligations internationales; a I'cifet d’encou- |’

rager ce' modc de faire, l¢s billets devraient étre échangeables contre I'or (sous-
forme de lingots ou piéces étrangéres) seulement si le montant est au minimum
50,000 livres sterling. . ot ) y

En supposant un arrangement basé sur les principes généraux qui pré-

cédent, il reste la question de savoir si, dans les circonstances présentes, la |
stabilisation est réellement possible. Les Réparations sont incertaines; la |
Russie est coupée; il y a peu de budgets qui s’équilibrent. En ce qul concerne |-

I’Allemagne, il y a lieu d’admettre qu’en raison de I'incertitude du probléme
des Réparations, 1’énorme volume de marks-détenus A I'étranger A titre de
spéculation, et cn raison aussi du fait que la valeur intérieure du mark est
triple de celle de la valeur extérieure, une stabilisation immédiate est im-
possible. 11 sera.également difficile de réformer la monnaie des pays de
PEuropc centrale, voisins de 1’Allemagne, tant que le mark fluctuera. Et
cependant, il faut oser quelque chose. Un change fixe faciliterait la solution
du probléme des finances nationales et stimulerait I'ambitjon des gouverne-
ments de maintenir cette fixation. Quel seraif 1é mode-de procéder ? Tout
d’abord, il serait sage de.stipuler que la tentative d’établir la convertibilité-
immédiate.en or soit restreinte a la Grande-Bretagne, la France, I'Italie, la
Belgique, la Suéde, la Norwége, le Danemark, I’Espagne, les Pays-Bas, la
Suisse et la Tchéco-Slovaquie. D’autres pays pourraient étre admis plus tard,
petit A petit. Sinousadmettons qne, dans les pays précités, un «gold standard »
effectif doit étrc rétabli aussitét que possible 4 un taux de conversion moindre
que la parité d’avant-guerre, demandons nous d’abord quels devront étre ces
taux de conversion? Les nouvelles valeurs respectives de I'or devraient étre
basées sur la situation financiére de chaque pays — A un niveau que l’opinion
générale considére comme bas — afin d’éviter le risque d’un fiasco. Il serait-
plus raisonnable de fixer ces valeurs-or de fagon définitive ct permanente.
Si 'appréciation de la monnaie fait baisser les prix a ’intérieur, clle pésc au
contraire sur le commerce et-accroit constamment le fardeau de la dette
nationale. Toutefois, il faut tenir compte de I'illusion populaire en ces ma-
tiéres et lui faire une légére concession, en laissant ouverte la porte 4 un cer-
tain degré d’appréciation future.

Donc, tandis que le taux de conversion cntre l'or et les billets est fixé,
on pourrait laisser les banques d’Etat annoncer qu’elles garantissent de ne pas
élever le prix d’émission de leurs billets, eontre la remise d’or, de plus de 6 %,
dans une année, ct proportionncllement pour des périodes plus courtes. Cette
possibilité d’action lente satisferait le sentiment du prestige national sans
pousser & la spéculation ni déprimer I'esprit d’entreprise. Cela permettrait
une participation 4 un plan d’action unique de tous les pays dont le change
n’est actuellement pas déprécié de.plus de 20 %. Comment, d’autre part,
procéder pour parer aux difficultés temporaires qui résulteront, pendant la
période d’essai, des changes ainsi modifiés? Tout d’abord, les banques d’Etat
de I’'Europe devraient faire une différence de 5 % entre leur prix d’achat et leur
prix de vente de I'or (ce qui ne nuit pas au marché libre de I'or non dans leurs
coffres), ou, en tout cas, elles ne devraient pas garantir de vendre de I'or, sauf
moyennant une prime de 5 %, au-dessus du prix d’achat fixé. Ce systémc
permettrait de petites fluctuations saisonniéres, ou autres fluctuations tem-
poraires des changes, fluctuations qui ne seraient toutefois pas assez'consi-
dérables pour géner le’ commerce mais seraient cependant: suffisantes pour
tenter les banquicrs dc « boucher temporairement les trous » par le déplacement
des balances flottantes. En outre, les banques d’Etat doivent se convainere
que leurs réserves d’or ne sont pas seulement un ornement, mais destinées A
étre ntilisées en cas de besoin,

Quelle garantie faut-il prévoir pour que ces réserves d’or sofent réellement
employées? Les banques centrales de tous les pays participants devraient
donner, pour cing ans, une garantie sans condition qu'elles rachéteront leurs
billets en or A un taux non inférieur A celui de la conversion en or fixé Al'origine,
aussi longtemps que: 10 Jeurs billets en' circulation excédent le 80 % d'un
montant initial de base fondé sur le volume de la circulation au moment de la
mise en pratiquc du systéme; 2° aussi longtemps qu’ils possédent de I'or.

Pour faciliter la tiche des pays dont la réserve d’or est relativement faible,
il faudrait que I'on puisse persuader le Federal Reserve Board des Etats-Unis
de faire, pendant cing ans, au fur et 4 mesure et 4 un taux aunuel de 10 %
d’intérét (intérét & verser dans un fonds de garantie), des préts d’or temporaires a
celles des banques centrales participantes qui en auraient besoin, et ceci jusqu’au
15 % du montant de base de la circulation de leurs billets. La limite par pays
serait de 150,000,000 de dollars et la limite de ’ensemble de 500,000,000 de
dollars & la fois. Toutes les banques centrales participantes garantiraient,
proportionnellement 2 la circulation initiale des billets de chacune, le Federal
Reserve Board contre une perte finale. Prenons un exemple pour illustrer ce
qui précéde, en fixant dans ce but un taux initial garanti de conversion entre
le papicr et L'or: - Taux d’émission garanti

auque! des billets seront.
. émis contre remise d’or
(taux de cor‘:’vuslon plus

Taux de conversion ga-

rantl auquel les billets
seront convertis en or
exprimés en doliars.

5 %o).
Sterilnge Seelec - WS 1£ /)8 4.20 1£ $ 441
Francs francals ct beiges . 100 fr. » 8.— 100 fr. » 8.40
Lires Italiennes . . , . . 100 lires » 440 100 Ires » 4.62
Couronnes suédoises . . . 100 kr. » 25.50 100 kr. » 26.80*
Couronnes norvégiennes . 100 kr. » 17.— 100 kr. » 17.85
Couronnes danoises . 100 kr. » 21.25. 100 kr, v 22,81
Florins hollandais . . . . 100 11, » 38.20 100 f1. » 40.20*
Francs sulsses. . . . o . 100 fr. » 18.35 100 fr. » 19.30*
Pesctns cspagnoles. . . . 100 pes. » 18.35 100 pes. » 19.30*
Couronnes tchéques . . . 100 kr. » 1,50 100 kr.’ » L7

(Les chiffres marqués d’un astérisque représontent la parité d'uvalit-guem.) d

Les banques d’Etat auraient le droit d’élever les taux ci-dessus au maxi-
mum de 1 % par mois (c’est-a-dire 6 % par an). Par exemple la Banque
d’Angleterre pourrait ramener en vingt mois la livre sterling 4 la parité d’avant-
guerre. Il sera prudent de ne pas fixer le franc francais ou Ia lire italieane plus

:haut que ne I'indique le tableau précédent.

Voici quels seraient: 1° la valeur-or des émissions de billets des paysi

. précités A fin janvier 1922 (au plus bas des deux taux de conversion); 20 la
i valeur approximative de leurs réserves d’or A cette date; 3° le montant d’or

qu’ils auraient le droit d’emprunter du Federal Reserve Board, en supposant

:que leur circulation respective de billets 2 fin 1921 soit considérée comme leur
“eirculation de base (standard circulation):

Pays Emission de billets Réserves  Droits d’emprunt
(En millions de dellars)
Grande-Bretagne. . . 1700 790 150
France . . . . . . . 2900 770 150
Belgique . . . .. . 500 50 7%
Ttalle MR 925 270 140
Suéde .. .. ... 140 75 20
Norvage . . . .. o 65 40 10
Danemark . . ... . 95 70 15
Pays-Bas . . . . . . 400 245 60
Sulsse . . . ..., 160 110 25
Espagne . . . . . e 770 500 100
Tchéco-Slovaquie . . 170 13 25

On dira’ peut-8tre que les pays participants devraient tout d’abord s’en-

- gager A équilibrer leur budget et A s'abstenir d’augmenter leur émission de
. papier-monnaie. Mais cette exigence est erronée, car une puissance souveraine
' n’aime point 4 donner des promesses de ce genrc.

Les considérations qui précédent revétent certainement 2 nos yeux un

[ grand intérét et peuvent constituer une base utile pour la discussion des pro-

- blémes financiers relatifs & la renaissance économique de I'Europe. 1l est vrai

que les Etats-Unis ne participent pas A la Conférence de Génes, mais il n’en est
pas moins certain qu'ils nc sauraient rester des spectateurs indifférents devant

- les efforts qui sont actuellement tentés en vue de la restauration des finances

wochenlange Unterhandlungen erfordern.

des pays qui constituent leurs marchés européens.

Portugal
(Bericht des schweizerischen Konsulats in Porto.)

Im Mirz sowie auch im Monat Februar dieses Jahres wurde dieses Kon-
sulat ausnahmsweise stark in Anspruch genommen durch Inkassotitigkeit fiir
schweizerische Firmen.

In der Hauptsache sind es Firmen der Ubren-, Textil- und Maschinen-
branche, dic in den Jahren 1919 und 1920 auf einfache Bestellungen hin Waren
bis zu ansehnlichen Betrigen lieferten. In den meisten Fillen wurde verein~
bart: Gegen Akzept. Der Schweizerfranken galt damals 60 bis 80 Cent. In-
folge der bekannten politischen Unruhen in Portugal entwertete sich zu dieser
Zeit die hiesige Valuta rapid, so dass in der Zeit vom Datum der Bestellung bis
zum Eintreffen der Ware erhebliche Kursdifferenzen entstanden. Die Kurs-
notizen vom Februar 1920 geben auf die Schweiz $ 67 an; solche vom Juni
$ 91 und diejenigen vom Dezember 1920 $ 1.60.

In Anbetracht, dass Lieferungen von der Schweiz bis nach Porlo oder
Lissabon zu-dieser Zeit mindestens 2 Monate unterwegs waren und lange Zeit
im Zollamt lagen, entstanden Kursdifferenzen, die der portugiesische Schuldner
nicht sofort auf sich nehmen wollte. Vielerseits geschah dies aus spekulativer
Absicht, um womdoglich doch noch billig wegzukommen, wenn der Kurs, wie
man hier dazumal annahm, wieder besser wiirde. Es ist bei simtlichen Ge-
schiften zu konstatieren, dass sich der Klient nie oder sehr selten nach richtig
kaufménnischer Art und Weise mit dem Frankenbetrag eingedeckt hat, so
dass also eine Spckulation zweifellos in Frage steht. Unter diesen Umstinden
bot natiirlich die stete Kursverschicchterung dem portugiesischen Schuldner
nie Gelegenheit, scinen Verpflichtungen gegeniiber dem schweizerischen Gliiu-
biger nachzukommen und trotz mehrmaligen- Schreiben und Mahnungen
wurden Liquidationen nicht vorgenommen.

Nach einer Frist von 1 bis 2 Jahren sind dann schliesslich die geschidigten
Schweizerhiiuscr an das hiesige Konsulat gelangt, um ihre Forderungen auf
anderem Wege geltend zu machen. Der Schweizerfranken ist seit Mitte Oktober
1921 bestiindig tiber $ 2, so dass also auch das Konsulat nicht damit rechnen
konnte, dass zum Tageskurs ohnc erheblichen Rabatt einkassiert werden
konnte. Dies wurde umsomehr erschwert, als englische Héuser bereits frither
Erleichterungen fiir ihre portugiesischen Schuldner eintreten liessen, indem sie
fallige Forderungen von 1919 und 1920 durchschnittlich zum Kurse von 1200
(Schwcizerkurs) liquidierten, Dieses Vorgehen wurdc auf der ganzen Schuld-
nerlinie sofort als Masstab benutzt und das hiesige Schweizerk lat ersuchte
die in Frage stehenden Schweizerfirmen um Vorschlige, bis zu welchem nie~
dersten festen Kurs sie eventuell bei sofortiger Liquidierung gehen kbnnen,

Um einerseits sofort zu Gelde zu kommen und anderseits nicht dem por-
tugiesischen Prozesswege ausgeliefert zu werden (der. fiir den Gliubiger hier
gar keinc Sicherheit bietct und ihm eher noch cnorme Summen fiir Advokat
etc. abnimmt), haben mehr als dic Halfte der Urheber der beim hiesigen Kon-
sulat anhiingigen Begehren einem festen Kurs zugestimmt, und zwar verteilt
sich dieser von 1200 bis 1800. Natiirlich hat das Konsulat je nach Héhe des
Betrages und Zuriickdatierung der Bestellung bestméglichste Abschliisse
zu erzielen gesucht, die'sich in barer Auszahlung und Einsendung oder De-
ponierung des betreffenden Betrages bei einer hiesigen soliden Bank voll-
zogen. 3 LY
Andere Schweizerfirmen, die allzugrosse Guthaben ausstehend hatten,
konnten sich begreiflicherweise nicht von heute auf morgen zu einem Rabatt
von 40—50 9%, entschliessen und so zog das Konsulat .vor, die betreffenden
Firmen einzuladen, ihre Guthaben personlich einzuziehen. Dieser Proposition
wurde von 6—38 Schweizerfirmen sofort zugestimmt und ebensoviele haben ihre
Ankunft bereits angemeldet. Empfohlen kann dieses Vorgehen aus dem Grunde
werden, weil erstens die Reisespesen Schweiz-Portugal beim jetzigen Kurs und
im Verhiltnis zu den ausstehenden Schweizerfranken sehr geringe sind und
zweitens vom Konsulat konstatiert werden kann, dass noch in jedem Falle,
wo die Firma perstnlich (sei es Geschiftsinhaber, Direktor, Prokurist) vor-
sprach, am meisten herausgeholt werden konnte.

Das Konsulat stellt sich den Schweizerhfiusern in solchen Fillen voll-
sténdig zur Verfiigung. Es besorgt die Vorverhandlungen, lisst die der por-
tugiesischen Sprache unkundigen Gléubiger stets durch den Konsulatsange-
stellten begleiten und durch diesen die Verhandlungen fithren. Es ist nicht zu
verkennen, dass derartige Missionen teilweise sehr unangenehm sind und oft




76 — No %2

2L IV, 1922

Das Konsulat empfiehlt allen schweizerischen Glaubigern, sich sofort zu
einer annchmbaren Losung zu entschliessen, da dic momentanen Aussichten
auf Besscrung des Kurses, uberhaupt der a]lgemcmcn Verhaltmsse, sellr ge—
ringe sind. o 3

Auskunfterteiiung durch schweizérische Konsuln. Der Schweizerkonsul
in Neapel, Herr Rodolfo Wenner, ist bereit, gegen Ende April auf dem
Schweizerischen Nachweisbureau fiir Bezug und Absatz von Waren, in Zirich
(Metropol), allfilligen Interesscnten der Schweizerindustrie und des Handels
Auskinfte iiber dic Geschiftslige in Unter-Italicn zu erteilen. Anmeld

Diskonteaitze — Tanx d’escompte
(Bullclm der Schweizerisechen Nationalbank. — Bulletin de In Banque Nationale Suissc.)

3

fir Beaprccuungen sind bis spitestens den 24. April mit genauer Angabe der
Wiinsche an das genannte Bureau einzusenden. Anfragen konnen auch nur
schriftlich gestellt werden.

1

R i par des .Le -consul de ‘Suisse 2. Naples,
Monsieus Rodolfo ‘Wenner, se met :). 1a d:spomtnon des industriels et commer-
gants suisses, vers la fin d'avril, au Bureau suisse de renseignements pour
Tachat ct la vente de marchandises Zurich (Borsenstrasse 10), pour des ren-
seignements sur la situation ‘dans la basse Italie. Adresser demandes d’entre-
ticn an dit bureau en indiquant 1a natare des questions A traiter. Les sxmp]es
demandes de rensengnements sont 4 envoyer au méme bureau :

lntemauonaler Postgiroverkehr. — Service lntemational des virements pdsfaux.
(Ueberscisungskurse vom 21, April an') — Cours de.réduction & partir du 21 avril®)
Belgique ({r.44.40; Deutschland Fr. 1.90; Italie fr 28.80; Oesterreich Fr.-.10;
Grande-Bretagne fr. 28 —
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: 2.XV) 4678 '92.57% . 161 26’714 1148.29 ¢ 0.06: - 194.80 . .14%hs - 78.59

H 31 1IL 2637 2249%c 157 :2617 4297 006 I194.I8. 5.I4%  79.58,
£ 23, 111, 46.46 22.52'/s 1.67 26. 14 48.52 0.06 19428 5.12% 79.34
15. 111, 4543 22.21%, 1.86 2554 4224  0.06 . 192.80. 5.18%e .. 79.35
$1021 156. IV.  40.99 22:567%, 9.14 2806 42.58 166 200.16 576"he 80.14
‘1930 15, IV.. . 84— 2197 ~ 909 26.06.86.19 270 206.87 5.52'/ 9637
11919 15. 1V, 82.40° 22.99'/s '87.56 X 25 78.12 1844 199.— 494 99.12
: 74.50 20.‘26 83.—- 47. 30" — ° B58.— " 199.50' 4.26 114.76

-1918 16. 1V.
: . Die Kume hedeulen Ge ﬂkurac ), Les cour.| siguifiopt cours de la demande.

‘; Annoncen - Regle: . -
PUBLICITAS A, @,

Anzelnen - Annonces.—-' Annunzi

. né_gie d_el mnoneu: .
PUBLICITAS: 8. A,

Maschinenfabrik Rauschenbach A.-G. |

Schaffhausen

‘Gegriindet 1842

Die Herren ‘Aktionsire werden hiermit zur

- KNIN. ordentlichen- Generalversammiung

auf Montag, den 24, April 1922, nachmittags 2% Uhr, in unser Verwaltnnga-
gﬂr&ude emgcladen
TRAKTANDEN:
1. Abnahme des Geschiftsherichtes, der Jahresrcchnung und Bﬂanz per
81. Dezember 1921 und des Berichtes der Kontrollstelle. . .,
. 2. Decharge-Erteilung an den Verwaltungsrat und die Geschajtslextung,
3. Beschlussfassung iiber die. Verwendung des Jahresergebnigses.
. 4. Wahl der Kontrollstelle. .

- Stimmkarten fiir die: Generalversa.mmlung konnen' gegen Vorweisung dér
Aktien oder geniigenden Ausweis lihcr den Besitz derselben vom 14. his
28, April auf unserm Bureau bezogen werden.

Bilanz und Gewinn- und -Verlustrechnuog mit dem Bericht der Kontroll-
stelle liegen vom 14, April 1922. an auf unserem Bureau zur .Einsicht der.
Herren Aktionirc auf und konnen daselbst gegen Ausweis iiber ihren Aktien-
bcmtz bezogen werden. . 974

Schamxausen, den 8. April 1922
Der Verwaltungsrat.

ﬂkllﬂﬂﬂﬂ&%llSﬂlﬂﬂ der ade- & Huranealen agez lers

11. ordentliche ﬁeneralvemmmlunu dor Aktiondre

Samstag, den 29, Aprii 1922, vormittags 11 Uhr
im Hef-Ragaz in Ragaz .

. TRAKTANDEN:
1. Vorlage ‘des Geschiifteberichtes. ’ Al v
*-2. Bericht der Kontréllkommigsion.
‘8. Abnahme der Jahreerechnung und der’ Bxlanz pro 1921 und Decharge—
Erteilung. ;
4. Wahl von 2 Verwalt\mgsraten "
*5..Wahl von 2-Rechnungsrevisoren und eines ‘Ersatzmannes.
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, sowie Geschiftsbericht und der
Berleht der Kontrollkommission. liegen von heute-an zur Einsicht der Aktxo— i
nire im Bureau der Gesellschaft in Ragaz auf. i

Ragaz, den 18. April 1922

i

. Der Verwaltungsrat.

Industrie A.G. Glarus

in Glarus
 Ordenticlie Generalversammluig Ger Aktionare

Dlenstag, den 9. Mai 1922, vormittags 111, Uhr
im Hotel Baur en viile in Ziirich

TRAKTANDEN:
Entgegennahme der Rechmmg und des Berichies des letzten’ Ge-
schiiftsjahres.
2. Beschlussfassung iiber dercn Genehmxg\mg und iber die Gewinn-
verteilung,

3. Neuwahl des Verwaltungsmtes und der Kontrollstelle.

Bilanz und Rechnung iber Gewinn und Verlust, samt dem Revisions-
bericht liegen von heute ab im Domizil der Gesellschaft in Glarus zur Einsicht
der Aktionire auf. 108

1.

Emerlkaglscie Bachiibrng
-} lenrt brieflich mit Garantie
Treuhand ~ Institut
Fritz Madoery, Bl
Proepekte gratis u. franko

mer1k. SBuchttbr.iehrt grdl,
-Rd. Unterrichtsbr. Ert. gar,
Verl. Sie Gratispr. H. Frisch.
Biicherexp.. Ziirich, B 15

Afrmnmos A.-G.

llic II ordeitliche Aktionarversammiung

wird; statifinden Freitag, dem 28. Aprii; 1922, vormlttags
11 llhr, im Restaurant Corso, in’ tirich. ,1046

Ulll‘lﬂllllﬂﬂﬂs [Illl‘ﬂllSﬂlllﬂgjlaﬂlﬂl‘

\vexss u, farblg in hervorragen-
der Giite, sehr ghinstig. - Ver-
langen - Sie: bemust.- Angebot.

Gebrﬁder SGHOLL", Zﬁrinh

Verhandlungsgegenstinde: ‘
1, Bilanz und Jahresbericht dber das II Geschaftsgahr (abge-
sthlossen 31. Mérz 1922
2. Entlastung ‘des, Verwaltungsrales
3. Neuwahl. “dér Kontrollstelle..
Der Delegzerle des Verwallungsrales,
Dr. F. Fiek. :

[nmnaume i[] mnmm do fer dlectrigue. Gland-Bognins, & Beguins. -

*  MM: les -actionnaires sont convoqués en @ssembiée ‘généraie
ordinaire, le samedi, 6 mal 1922,"2 141, heures, & I’Hotel ‘de’ l’Eeu
Vaudois, 2 Begnins.
ORDRE ‘DU JOUR: Opérations .statutaires. ;

- Le bilan, le’ compte de profits et pertes ‘et le rapporf. des com-
missaires-vérificateurs seront-a la dlsposmon des acuonnalres, auw
bureau de la société, dés le 25 ayril 1922, 43

Les cartes d’admnssxon sont délivrées & l’avance par le dnecteur
sur indication des numéros. des actions. :

Begnins, le 19. avril 1922, A
Le conseii d’administration.
Société Elecirique de-La- Cote, 4 Gland -
. - :MM: lés ‘actionnaires ‘sont convo?ues .én: assemblée génél'ale
ordinaire,; i¢ samedi 6:mai 1922, &.14 heures, & PHbtel de |'Ecu Vaudols,

a Begnins. e
e ORDRL DU JOUR: Opératxona statutan*es :

Le -bilan, le -compte- de. profits -et: :pertes’ et le -rap; ort' des’ com-
mlssaxres-venilcateurs seront & la_disposition des actionnaires, au
bureau de la société, dés le 25 avril 1922.

Les cartes 'd’ admission_sont -délivrées & JYavance'par le dlre{:(gigr,

J] sur indication des numéros’ des’ actions.

Gland, le 19 avril 1922, ‘
Le conseil d’administration.

Gaisse Hypomécaire duCanton de FI'IlIIIIlI‘Q_(Smm)

Obligatiens loncleres serlc L 4%

Emprunt de Fr. 5,000,000 de 1900

‘Ont ét8 . désignées par le sort pour étre rémboursées le 15 octobre
1922 clles obligations ci-aprés qui ‘cesseront de porter lntéret dés
cette date:

36 184 216 287 315 318 371 545 622 651

654 718 - 767 797 826 900 - 912 950 987 1080
1190 1195 1197 1202 1429 1512 1579 1588 1624 1660
1661 1717 1884 2000 2054 2169 2203 2248 2288 2334
2409 2446 2505 2529 2630 2687 2748 2769 2820 2830
2837 2869 2931 3206 3235 3261 3280 3320 3391 3397
3412 3428 3475 3489 3554 3637 3704 3762 3787 3832
3856 3878 © 3067 .3983 4154 4171 4216 . 4227 4307 4379
4381 4390 4411 4463 4483 4495 4580 4600 4602 4689
4705 4799 4896 4901 4945 4977 4987

Obligations non réciamées: o

En 1921: 135 454 1238 1647 1921 2704 2744 3586 4656

Glarus, den 21, Apnl 1922,

Fﬂbourg, le 13 avnl 1922, o .
41 Le dxrecteur:,llomaln Weck.

Buchdrnckerel POCHON-JENT & BUHLER in Bern —

Imprimerie POCHON-JENT & BUHLER & Berne



	

